1.1

Fabrica Nacional de Cemento S.A. (FANCESA)
Notas a los Estados Financieros Separados

Al 31de marzo de 2022

Constitucion y objeto de la sociedad
Constitucion

La Fabrica Nacional de Cemento S.A. — FANCESA “la Sociedad”, fue constituida mediante
Decreto Supremo N° 05135 de fecha 21 de enero de 1959 con patrimonio propio y autonomia
de gestion.

Mediante Decreto Supremo N° 05135 de fecha 21 de enero de 1959, se autorizé la formacion
de una Sociedad Anonima denominada Fabrica Nacional de Cemento S.A., entre la
Universidad Mayor Real y Pontificia de San Francisco Xavier de Chuquisaca con una
participacion de 33,33%, la Municipalidad de Sucre con una participacion de 33,33% y la
Corporacion Boliviana de Fomento con la participacién de 33,34%. A este efecto, el 16 de
octubre de 1960 se suscribio la Escritura de Constitucién y por Resolucion Suprema N°
117286 de 14 de diciembre de 1962 se reconocio la personalidad juridica de la Sociedad.
Posteriormente, la Corporacién Boliviana de Fomento transfirié sus acciones a la Corporacion
Regional de Desarrollo de Chuquisaca mediante Decreto Supremo N° 21060 de 29 de agosto
de 1985.

En aplicacion del Coédigo de Comercio, mediante Resolucion Administrativa N° 14328 de
fecha 14 de diciembre de 1987, se homologd la constitucion de la Sociedad y sus Estatutos,
autorizando su inscripcion y matriculacion en el Registro de Comercio.

El Decreto Supremo N° 22686 de fecha 22 de diciembre de 1990, ratificado por el Decreto
Supremo N° 22482 de fecha 21 de junio de 1991, posteriormente elevado a rango de Ley,
mediante Ley N° 1383 de fecha 26 de noviembre de 1992, ratifico la "calidad de Sociedad
Andnima de FANCESA" y la facultad legal de sus Accionistas para actuar como personas de
derecho privado. Asimismo, establecio que la Sociedad debe regirse por las normas previstas
en el Cédigo de Comercio y preceptos legales afines con todos los derechos y deberes
pertinentes, en tanto que sus Estatutos, Registro y matricula se hallen adecuados a lo
dispuesto por ese cuerpo legal. Sin embargo, establecié una distincion con los miembros del
Directorio, fijando que ellos en su calidad de representantes de entidades publicas, estan
sujetos a las responsabilidades previstas en la Ley 1178 (de Administracion y Control
Gubernamentales) de fecha 20 de julio de 1990.

El 28 septiembre de 1999, mediante Decreto Supremo N° 25523 y bajo el amparo de la Ley
de Privatizacion, se adjudic6 a la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. (SOBOCE S.A) las
acciones que la Prefectura del Departamento de Chuquisaca tenia en la Fabrica Nacional de
Cemento S.A., equivalentes al 33.34% del capital pagado.

El 1° de septiembre de 2010, mediante Decreto Supremo N° 0616, se transfirio las acciones
de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. al Gobierno Departamental Auténomo de
Chuquisaca por recuperacién de las acciones correspondientes a los treinta y tres puntos
treinta y cuatro por ciento (33.34%).

El Decreto Supremo N° 0616 textualmente establecié que:
Articulo 1°. Objeto. - El presente Decreto Supremo tiene por objeto recuperar para el

Gobierno Departamental Autonomo de Chuquisaca, las acciones de la ex Prefectura de
Chuquisaca en la Fabrica Nacional de Cemento S. A.- FANCESA.
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Articulo 2°. Recuperacion.- Se dispone la recuperacion del treinta y tres punto treinta y cuatro
por ciento (33.34%) de las acciones de la Sociedad a favor del Gobierno Departamental
Auténomo de Chuquisaca que correspondian a la ex Prefectura de Chuquisaca y que fueron
transferidas a la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. SOBOCE, en el marco de la Ley N°
1330, de 24 de abril de 1992, de Privatizacion y del Decreto Supremo N° 25523, de 28 de
septiembre de 1999.

Articulo 3°. Transferencia de las acciones. - El presente Decreto Supremo se constituye en
documento suficiente para efectuar el registro de la transferencia de las acciones, objeto del
presente Decreto Supremo, a nombre del Gobierno Departamental Autobnomo de Chuquisaca,
en el Libro de Accionistas de la Sociedad o en cualquier instancia societaria o administrativa.

Articulo 4°. Pago de las Acciones. - I. El pago por el monto correspondiente al paquete
accionario de SOBOCE en FANCESA a ser cancelado por el Gobhierno Departamental
Auténomo de Chuquisaca, como titular de las acciones recuperadas, se efectuara previa
valuacién por una empresa independiente contratada por dicha entidad publica, en un plazo
de ciento ochenta (180) dias a partir de la publicacion del presente Decreto Supremo.

Il. El pago del valor de las acciones sera efectivizado en territorio del Estado Plurinacional de
Bolivia, deduciendo los montos que correspondieren a pasivos financieros, tributarios,
laborales, comerciales, ambientales y sociales de la Sociedad, tanto exigibles como
contingentes, en la proporcion correspondiente.

Objeto

FANCESA, tiene como objetivos: a) La exploracion, adquisicion, obtencion y explotacién de
yacimientos de cal, yeso y materias primas afines, apropiadas y necesarias para la
fabricacion de cemento y otros productos para la construccion y/o derivados de los mismos;
b) La industrializacion y comercializacién de estos productos, tanto a nivel nacional como
internacional y c) La realizacién de toda actividad tendiente a la diversificacion, no solamente

industrial, sino también comercial, de servicios y participacién accionaria en otras sociedades
publicas o privadas. Los objetivos sefialados tienen caracter enunciativo y no limitativo.

Domicilio

La Sociedad tiene como domicilio legal en el Pasaje Armando Alba N°80 de la Ciudad de
Sucre, Bolivia.

Operaciones con partes Relacionadas
Servicios Mineros del Sud S.A. — SERMISUD S.A.

Es proveedor de materias primas para la produccion de cemento, principalmente de piedra
caliza, puzolana, yeso vy lutita.

Inversiones Sucre S.A. — ISSA

Inversiones Sucre S.A. provee de hormigén para la construccion de bases de la nueva linea
de Produccién de Cemento; Fancesa a su vez le provee como materia prima cemento en sus
diversos tipos.

Sucre Metales Industriales S.A. — SUCREMET

Sucre Metales Industriales es proveedora de articulos de metal en sus diversas gamas,
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asimismo, tiene en proceso de construccion maquinaria para cemento cola, galpones y otros.

2. Principales politicas contables

2.1. Bases de preparacion de los estados financieros separados

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

Los estados financieros separados han sido preparados bajo normas de contabilidad emitidas
por el Colegio de Auditores (Contadores Publicos) de Bolivia, las cuales son de aceptacion
general. Por resolucion de este Colegio, en caso de ausencia de pronunciamientos técnicos
especificos en el pais, se adoptan las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF).

Para efectos legales en Bolivia, los estados financieros principales son los estados
financieros separados, por tal razon los estados financieros separados de la Sociedad no
incorporan los estados financieros de las sociedades donde esta posee control. Se posee
control cuando la Sociedad tiene poder sobre la participada, cuando tiene exposicion o
derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y
cuando se tiene la capacidad de utilizar su poder para influir en el importe de los rendimientos
del inversor, dichas inversiones se encuentran valuadas a su valor patrimonial proporcional.
Para evaluar la situacion financiera del conjunto econémico que conforman la Sociedad y sus
empresas subsidiarias, se debe recurrir a estados financieros consolidados, preparados de
acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivia.

Consideraciéon de los efectos de lainflacion

Los rubros no monetarios de los estados financieros hasta el 10 de diciembre de 2020 fueron
ajustados por inflacion, con base en el indicador Unidad de Fomento a la Vivienda UFV, fecha
hasta la cual sostenian valores positivos para la expresién de inflacion. Con posterioridad a
esa fecha, hasta el 31 de diciembre de 2020, se suspendio la reexpresion de cuentas no
monetarias por inflacion dispuesta por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de Bolivia CTNAC en su
Resolucién 03/2020 de fecha 8 de diciembre de 2020, una vez que el indicador de ajuste UFV
comenzo a decrecer.

Comparabilidad de estados financieros

Para proposito de comparabilidad, los estados financieros preparados se expresan en
moneda del 31 de marzo de 2022, y del 31 de marzo de 2021.

Empresa en funcionamiento

La Sociedad ha preparado estos estados financieros separados sobre la base de su
funcionamiento y el supuesto de continuacién dentro de un futuro previsible. Por lo tanto, se

supone que la Sociedad no tiene intencion ni necesidad de liquidar o recortar de forma
significativa la escala de sus operaciones.
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2.2. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Sociedad se expresan en
moneda del ambiente econdmico donde opera la Sociedad (bolivianos). Los estados
financieros separados se presentan en bolivianos, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacion de la Sociedad.

2.3. Ejercicio

De acuerdo con disposiciones legales, el computo de los resultados de operacién de las
empresas industriales se efectiia entre el 1° de abril y el 31 de marzo del siguiente afio.

2.4. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros separados de conformidad con normas de
contabilidad requiere que la Gerencia de la Sociedad realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de politicas contables y los montos de activos, pasivos,
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros separados, asi como los ingresos y
gastos del ejercicio. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando la informacién
disponible. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las reversiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la planificacién de politicas contables que tiene el
efecto mas importante en los estados financieros separados se describe en las notas
siguientes:

= Nota 2.09 Inventarios

= Nota 2.10 Inversiones en entidades relacionadas
= Nota 2.13 Activo fijo, neto

= Nota 2.18 Provisién para indemnizaciones

2.5. Transacciones en moneda extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten en bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente a la fecha de la transaccion. El efecto de esta operacién se expone en la
cuenta “Diferencia de cambio”. El tipo de cambio del délar estadounidense vigente al 30 de
septiembre de 2021 y 2020 fueron Bs 6.96 por USD 1, respectivamente. El tipo de cambio del
euro al 31 de marzo de 2022 y 31 de marzo de 2021 fueron de Bs 7.56668 y Bs 8.04202 por
euro 1, respectivamente.

2.6. Operaciones con partes relacionadas
Durante el ejercicio la Sociedad mantuvo operaciones tanto activas como pasivas con
empresas relacionadas que han generado ingresos y egresos, bajo condiciones similares a
las existentes en el mercado.

2.7. Inversiones temporarias

Representan Fondos de Inversion en Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
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(SAFI), las cuales estan valuadas a su valor cuota de participacion a la fecha de cierre del
gjercicio mas los rendimientos devengados por cobrar.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos se
clasifican como inversiones mantenidas hasta el vencimiento, cuando la Sociedad tiene la
intencién manifiesta y la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.

Los depdésitos a plazo fijo estan valuados a su valor nominal; los intereses devengados son
registrados mensualmente.

Inventarios

Los inventarios se valUan al costo o valor neto de realizacion, el que sea menor. El costo de
los inventarios se basa por el método del promedio ponderado que incluye los gastos
incurridos en la adquisicion de los inventarios, costos de producciéon o conversion y otros
costos incurridos en el traslado hasta su ubicacion y condiciones actuales.

Los productos terminados y en proceso, se vallan al costo de produccion, este costo de
produccién incluye: el costo de la materia prima, la mano de obra, otros costos y gastos
generales de fabricacién, basada en la capacidad normal de operacién. Asimismo, se
incluyen los costos de financiamiento y las diferencias de cambio.

Los repuestos, materiales y suministros al 31 de marzo del 2022 y 31 de marzo de 2021
estan valuados al costo de adquisicion, siguiendo el método de costo promedio ponderado.

Los inventarios se reexpresan de acuerdo con lo descrito en la Nota 2.1.1.
Inversiones en entidades asociadas

Las entidades asociadas son aquellas entidades en donde la Sociedad tiene influencia
significativa pero no control o control conjunto sobre las politicas financieras y operativas.

La Sociedad evalla el deterioro de las inversiones para eventos o cambios en las
circunstancias, lo cual indica que el valor de la inversién puede no ser recuperable.

Las acciones en entidades asociadas (Inversiones Sucre S.A. y Servicios Mineros del Sud
S.A), se encuentran valuadas a su valor patrimonial proporcional, basado en los estados
financieros auditados.

Otras inversiones
Inversiones de aportaciones telefénicas

= Las acciones telefénicas en COTES, COTAS y COMTECO, estan valuadas a su valor de
adquisicién en dolares convertidos en bolivianos a la fecha de origen. Las acciones de
COTES en la presente gestion estan valuadas en base a la Resolucion N° 059/2009 del
Consejo de Administracion de “COTES Ltda.” que autorizo la reduccién del Fondo Social
Cooperativo, en cuantia equivalente a USD 500 del valor de Certificado de Aportacion.
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= Las inversiones en CESSA estan valuadas a su valor de costo histérico.

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el
importe de la factura, registrando previsiones de valuadoras en caso de existir evidencia
objetiva de riesgo de pago por parte del cliente. El calculo de esta prevision se aplica al 100%
de las cuentas por cobrar que tengan un vencimiento superior a 365 dias y de las enviadas a
cobranza judicial.

Activo fijo, neto

Los activos fijos se expresan al costo, neto de depreciacion y las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor, si los hubiese. El costo inicial de un activo comprende el precio de compra
0 costo de construccién, los costos directamente atribuibles para poner en funcionamiento el
activo. Dicho costo incluye el costo de los componentes de reemplazo y los costos por
préstamos para proyectos de construccion de largo plazo, si cumplen con los requisitos para
su reconocimiento. Los activos fijos son Re expresados de acuerdo con lo sefialado en la
Nota 2.1.1.

Los activos fijos existentes al 31 de marzo de 1994 estan registrados a los valores resultantes
de un revallo técnico practicado a esa fecha por peritos independientes y las incorporaciones
posteriores estan registradas a su costo de adquisicién, ambos reexpresados de acuerdo con
lo sefialado en la Nota 2.1.1.

La depreciacion correspondiente a maquinaria, equipo e instalaciones se calcula sobre la
base de la relacién entre la capacidad de produccion y las unidades producidas, factor que es
aplicado al valor de costo o revallo actualizado de los bienes. El resto de los activos fijos, se
deprecian por linea recta en funciébn de la vida Uutil restante, determinada por peritos
independientes al 1 de abril 2001. Para las incorporaciones posteriores, la depreciacion se
calcula aplicando coeficientes que se consideran adecuados para extinguir el valor bruto al fin
de la vida util estimada de los bienes.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida til de
los bienes, son cargados al resultado del ejercicio incurrido.

Obras en construccién

Las obras en construccién comprenden proyectos en ejecucion y se registran al costo. Esto
incluye el costo de construccion, adquisicion de equipamiento y otros costos directos. Las
construcciones en proceso no se deprecian hasta que los activos relevantes se concluyan y
se encuentren operando. Los rubros no monetarios de los estados financieros hasta el 10 de
diciembre de 2020 fueron ajustados por inflacion, fecha hasta la cual sostenian valores
positivos para la expresion de inflacién. Con posterioridad a esa fecha, hasta el 31 de
diciembre de 2020, se suspendio la reexpresion.

Insumos alargo plazo
Los inventarios a largo plazo corresponden a repuestos y/o insumos utilizados en el proceso

de produccion, los cuales tienen una vida Util estimada por personal técnico de la empresa,
en funcidn a las caracteristicas y condiciones de los repuestos, insumos y su utilizacion en el
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proceso productivo.
Mercaderia en transito

El area de Suministros es la encargada de realizar los procesos de compras al exterior de
bienes, materiales o suministros que solicitan las diferentes Gerencias, Areas y/o Unidades
de Fancesa, para atender sus necesidades administrativas y del proceso de produccion.

En la misma se acumulan los costos y gastos que se incurren hasta cerrar la orden de pedido
para luego realizar el costeo correspondiente para su transferencia a una cuenta de gasto o a
su capitalizacion dependiendo de la naturaleza y la materialidad de este.

Deudas comerciales

Las deudas comerciales corresponden a deudas por compra de bienes y servicios
relacionados con las actividades que contribuyen a la fabricacion de cemento.

Asimismo, corresponde a la provision de maquinarias y equipos mas otros conceptos
requeridos para la operacion de la nueva linea de produccion de cemento, ejecutados hasta
al 31 de marzo de 2022.

Provisiéon para indemnizaciones

La provision cubre la obligacion legal de pagar una indemnizacién por antigiiedad,
equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio, constituido para todo el personal, por el
pasivo devengado al cierre del ejercicio. En aplicacion del Decreto Supremo N° 110 del 1° de
mayo de 2009, el personal es acreedor a la indemnizacién cuando hubiesen cumplido los
noventa (90) dias de trabajo continuo, equivalente a un mes de sueldo por cada afio de
trabajo continuo o en forma proporcional a los meses trabajados cuando no se ha alcanzado
el afio, incluso en los casos de renuncia voluntaria. La sociedad establece y recalcula
anualmente la provisién correspondiente a esta obligacion, con base en el promedio del total
ganado en los tres ultimos meses de sueldos.

Ajuste del patrimonio

La Sociedad ajusta el total del patrimonio expresandolo en funcién de la variacién en la
cotizacion oficial de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). Dicho ajuste se registra de la
siguiente manera: i) el capital pagado se ajusta en la cuenta “Ajuste de capital”, ii) Los
resultados acumulados se ajustan en su misma linea. La contrapartida de este ajuste se
refleja en la cuenta de resultados “Ajuste por inflacion y tenencia de bienes”.

El monto acumulado de la cuenta “Ajuste de Capital” podra ser capitalizado previo tramite
legal. El monto acumulado de la cuenta “Ajuste de reservas patrimoniales” y la cuenta “Ajuste
Global del Patrimonio”, podra ser aplicado a incrementos de capital o la absorcién de
pérdidas acumuladas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan a la Sociedad y que los ingresos se puedan medir de manera
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fiable, independientemente del momento en el que el pago es realizado. Los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta
las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los siguientes criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir para que los ingresos
sean reconocidos:

Ventas de cemento

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de cemento se reconocen
cuando se hayan sustancialmente transferido al comprador, por lo general, al momento de la
entrega del cemento.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se registran utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los
intereses ganados se incluyen en la linea de ingresos financieros del estado de resultados.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos de las subsidiarias se reconocen en el estado de resultados
cuando se ha establecido el derecho de pago.

Costo del Cemento vendido

El costo de ventas representa el costo de produccion de todas las unidades terminadas y
vendidas durante el periodo fabril del 01 de abril de 2021 al 31 de marzo del 2022. El costo
de venta es el costo en que se ha incurrido para producir el cemento que se vende. Los
costos de produccién son todos los costos que se han incurrido en la produccién del cemento.
Estos costos abarcan todo lo referente a materias primas, mano de obra y otros gastos de
fabricacion que contribuyen a la fabricacion del cemento.

Disponibilidades

La Composicion al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

2022 2021
Concepto Bs Bs
Caja 82,000 128,800
Bancos- Cuenta Corriente 12,151,461 42,569,138
Bancos - Caja de Ahorro 628,014 641,153
Total Disponibilidades 12,861,475 43,339,091
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Inversiones en instrumentos financieros equivalentes a efectivo

La Composicién al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

2022 2021
Concepto Bs Bs
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion (1) 162,160 487,757
Notas de Credito Fiscal R -
Total Instrumentos Equivalentes a Efectivo 162,160 487,757
(1) La composicidn por inversor es la siguiente:
SAFI BNB 33,393 130,503
SAFI MERCANTIL 115,973 115,355
SAFI FORTALEZA 4,310 233,614
SAFI CRECER 8,485 8,285
Nota de Credito fiscal - -

162,160 487,757

Inversiones en instrumentos financieros mantenidas al vencimiento
La Composicién al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

2022 2021
Concepto Bs Bs
Depositos a Plazo Fijo Pignorados ) - 2,832,341
Total Instrumentos Financieros corto plazo - 2,832,341

Notas de Credito Fiscal -

Total Instrumentos Financieros largo plazo -

(2) La composicién por emisor es la siguiente:

Boletas de Garantia BCP - Titulos Valores -
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Cuentas por cobrar comerciales

La Composicion al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

Concepto

Cuentas por Cobrar Comerciales

Cuenta Regularizadora Cartera Comercial

Previsiéon para incobrables

Total Cuentas por Cobrar Comerciales corto plazo

Cuentas por Cobrar Comerciales

Cuenta Regularizadora Cartera Comercial

Prevision para incobrables

Total Cuentas por Cobrar Comerciales largo plazo

2022 2021
Bs Bs
Q) 3,039,409 4,676,678
(402,587) (527,040)
© ©
2,636,821 4,149,638
) 30,560,697 32,200,216

(10,893,940)

(10,893,940)

(1) Las partidas mas importantes son las siguientes:

Rivera Aparicio Yuly Yovana
FABMACONS SRL.

Mejia Orellana Siprian

PIETRA S.R.L.

Soleto Leon Hebert

Maizares Canchi Federico
CLUB ORIENTE PETROLERO
MONTGROUP SRL

RED UNO DE BOLIVIA S. A.
Velasquez V. Daniel Arturo
Maizares Canchi Federico
Otras cuentas por cobrar comerciales

19,666,757 21,306,276

1,526,304 1,531,200

- 1,173,600
479,760 -

= 512,066

= 54,969
307,966 -
400,017 =

= 80,850
52,665 -
52,341 =

220,356 1,323,993

3,039,409 4,676,678
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(2) Las partidas mas importantes son las siguientes:

Servicios Grals. y Cons San Mauricio SRL 8,643,199 8,643,199
YERBA BUENA CONSTRUCCIONES S.R.L. 2,008,308 2,008,308
CONSTRUCTORA GRANCO LTDA. 1,066,675 1,566,675
FEXPOCRUZ 659,965 -
Administradora Boliviana de Carreteras 887,400 887,400
CONSTRUCTORA CONCREART SRL 693,056 693,056
CONARTE S.R.L. 520,800 520,800
Empresa Constructora Royal SRL 487,917 284,828
DOMINIUM SRL 487,360 487,360
Segovia Orellano Esther Melina 483,513 638,590
Soleto Leon Hebert 346,520 =
ANTONIO VICTOR LASCANO 391,060 391,060
Otras cuentas por cobrar comerciales 2,990,984 16,078,940
19,666,757 32,200,216
Cuentas por cobrar Empresas Relacionadas
La Composicion al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:
2022 2021
Concepto Bs Bs
Cuentas por Cobrar Comerciales 27,633,746 31,313,134
Cuentas por Cobrar No Comerciales - 9,264,023
Dividendos por cobrar - 101,358,794
Traslado Planta ISSA - CONCRETEC (0) 1
Cuentas Cobrar Empresas Relacionadas corto plazo (1) 27,633,745 141,935,952
Cuentas por Cobrar Comerciales 141,991,815 135,663,916
Dividendos por cobrar 90,042,482 0
Traslado Planta ISSA - CONCRETEC 1,285,666 5,511,128
Cuentas Cobrar Empresas Relacionadas largo plazo ) 233,319,963 141,175,044
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(1) La composicion por Empresa es la siguiente:

Sociedades Controladas - Venta Cemento:

Inversiones Sucre S.A.
Sociedades Controladas - Otros:

Inversiones Sucre S.A.

SERMISUD

Sociedades Relacionadas - Venta Cemento:

Gobierno Auténomo Municipal de Sucre

Universidad de San Francisco Xavier de Chuquisaca

Sociedades Relacionadas - Otros:

Gobierno Autbnomo Municipal de Sucre

Universidad de San Francisco Xavier de Chuquisaca
Gobierno Departamental Autébnomo de Chuquisaca

(2) La composicion por Empresa es la siguiente:

Sociedades Controladas - Venta Cemento:

Inversiones Sucre S.A.

SUCREMET

Sociedades Controladas - Otros:

Inversiones Sucre S.A.
Sociedades Relacionadas - Venta Cemento:

Gobierno Autbnomo Municipal de Sucre
Sociedades Relacionadas - Otros:

Gobierno Autbnomo Municipal de Sucre

Universidad de San Francisco Xavier de Chuquisaca
Gobierno Departamental Auténomo de Chuquisaca

(@)

27,578,080 31,275,690

- 2,499,409

- 6,764,616

55,665 35,297

) 2,146

- 33,782,889

- 33,782,889

- 33,793,016

27,633,745 141,935,952

141,444,762 135,089,432

132,000 132,000

1,285,666 5,511,128

415,053 442,484
30,011,162 -
30,011,162 -
30,020,158 -

233,319,963 141,175,044

(a) El saldo por cobrar a Inversiones Sucre S.A. (I.S.S.A.) devenga intereses del 0.5% mensual sobre
saldos pendientes de pago, de acuerdo al plazo, modalidad y forma establecidos en Contratos CT-AJD-
0040/2020, CT-ADJ-0041/2020, la clausula 6.1 en ambos contratos estabece que la mora por parte de
Iversiones Sucre S.A. al vencimiento del plazo de alguna de las cuotas del plan de pagos , se hara
aplicable en cobro de intereses.
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Otras cuentas por cobrar

La Composicion al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

Concepto

Cuentas por Cobrar No Comerciales
Intereses por cobrar

Materiales y Repuestos

Deudores Pulperia

Cuentas por Cobrar Personal
Cuentas por Cobrar Morosas
Cuentas por Cobrar Ejecucion
Fondos en avance

Partidas Pendientes de Imputacion
Credito Fiscal

Prevision para incobrables

Total Otras Cuentas por Cobrar corto plazo

Cuentas por Cobrar No Comerciales
Intereses por cobrar

Materiales y Repuestos

Deudores Pulperia

Cuentas por Cobrar Personal
Cuentas por Cobrar Morosas
Cuentas por Cobrar Ejecucion
Fondos en avance

Partidas Pendientes de Imputacion
Credito Fiscal

Prevision para incobrables

Total Otras Cuentas por Cobrar largo plazo

(1) Las partidas mas importantes son las siguientes:
Cta.Transitoria AR/AP

Otras Ctas.x C.No Com.

Otras Ctas.xC.No Com.

Cta.Ctrol.Concil+/-FLS

Cta.Ctrol.Conc+/-Polysius
Cta.Ctrol.Conc +/- NLP - FLS

(2) Las partidas mas importantes son las siguientes:

Rotor Separador

Repuestos y Ordenes de Trabajo

Reproceso Activo Fijo 2019 y 2020

Prestamo Bancario BCP

Sueldos y Salarios Devengados Gestiones Pasadas
Regularizacion Salidas Almacen Gestiones Pasadas
Reproceso de Activo Fijo

Regalias Mineras Gestiones 2008
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2022 2021
Bs Bs

@ 13,739,691 5,165,233

858,712 858,712

77 28,683

414,430 310,644

808,531 818,686

&) 14,115,134 7,614,874

1,020,629 3,801,596

(594,976) (594,976)

30,362,228 18,003,450

13,530,222 13,530,222

(13,530,222)

(13,530,222)

(915,266) 328,337
10,329,006 3,394,545
2,845,669 .
891,430 891,429
23,047 23,047
565,806 527,875
13,739,691 5,165,233
367,816 367,816
1,476,830 1,476,830
569,323 1,374,128
4,733,218
50,323
1,716,720
804,805
4,396,099 4,396,099
14,115,134 7,614,874
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Mercaderias en transito

La Composicién al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

2022 2021
Concepto Bs Bs
Materiales y Suministros en Transito 28,130,704 57,080,470
Previsién Mercaderias en Transito (2,369,000) (2,369,000)
Total Mercaderias en Transito 25,761,704 54,711,470
Inventarios
La Composiciéon al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:
2022 2021

Concepto Bs Bs
Materiales y Suministros 1) 102,664,146 107,728,729
Materia Prima 6,956,302 12,191,782
Productos en proceso 22,973,428 38,017,336
Productos terminados 760,730 819,847
Productos en existencia 1,128,822 427,756
Existencias en pulperia 2,113 86,393
Total Inventarios 134,485,542 159,271,843
(1) La composicion detallada es la siguiente:

Materiales 10,360,336 10,402,605

Repuestos 75,698,343 75,169,599

Insumos 9,239,239 11,189,033

Herramientas y otros accesorios 426,626 653,368

Equipos y Maquinarias 8,895,065 12,269,586

Otros Bienes - -

Otros para mantenimiento 68,030 68,030

Prevision Inv. Materiales (754,369) (754,369)

Prevision Merm,Obs.Inv.de Rptos. (1,269,123) (1,269,123)

102,664,146 107,728,729
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Gastos pagados por adelantado

La Composicién al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

2022 2021
Concepto Bs Bs
Seguros Q) 21,555 184,026
Alquileres y otros 910,978 302,760
Anticipo Impuesto a las Transacciones 8,886,653 5,623,440
Anticipo Proveedores Bienes y Servicios 2) 5,190,385 14,335,056
Total Gastos Pagados por Adelantado 15,009,571 20,445,282

(1) Corresponde a la cobertura de seguro de la Cia. Boliviana Ciacruz, cobertura que inicio del 26/3/21
al 26/3/2024 por un importe de $us. 1.453.178,67 y con una prima anual de $us. 484.392,89 $US. a
ser amortizado en un periodo de 12 meses a partir del 26/03/2021.

Cargos diferidos

La Composicion al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

2022 2021
Concepto Bs Bs
Materiales utilizados en produccion a diferir (1) 1,896,915 3,121,337
Otros diferidos 2) 2,532,562 2,715,239
Cargos de produccioén a aplicar 81,916 81,916
Total Cargos Diferidos corto plazo 4,511,393 5,918,493
Materiales utilizados en produccion a diferir (€))] 267,199 1,237,393
Otros diferidos 4) 2,428,683 2,566,969
Cargos de produccién a aplicar 6,826 88,743
Total Cargos Diferidos largo plazo 2,702,709 3,893,104
(1) Las partidas mas importantes son las siguientes:
Bandas Transportadoras 49,255 49,255
Mangas Filtrantes - -
Cuerpos Moledores 485,442 671,957
Refractarios 641,639 1,707,303
Segmentos - -
Placas de Molino 124,423 264,978
Sacos Big BAg 121,349 331,296
Cadena de Eslabones 30,666 61,331
Llantas Equipo Pesado 352,064 35,218
Cadena de Casquillo 92,078 -

1,896,915 3,121,337
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(2) Las partidas mas importantes son las siguientes:

Rep.Rod.Carga de Horno 123,480 134,705
Otros 2,706,223 2,580,534
2,829,702 2,715,239
(3) Las partidas mas importantes son las siguientes:
Bandas Transportadoras 131,346 151,869
Mangas Filtrantes - -
Cuerpos Moledores - 279,982
Refractarios 309,348 588,241
Placas de Molino 134,792 186,635
Cadena de Eslabones 5111 30,666
Llantas equipo pesado 201,415 -
835,725 1,237,393

(4) Las partidas mas importantes son las siguientes:

Repto. Rodillo Carga d - 44,902
Otros 3,057,052 2,522,067
3,057,052 2,566,969

Otros activos

La Composicion al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

2022 2021
Concepto Bs Bs
Terrenos Q) 24,089,715 24,089,715
Terrenos en tramites 698,202 698,202
Activos fuera de uso 63,572 63,572
Activos de control 9,347 9,347
Total Otros Activos largo plazo 29,666,501 24,860,836

(1) Corresponde a un terreno rustico en zona agraria mixta, (agricola y en zona de expansion) con una
superficie de 200.000.10 m2, ubicados en el departamento de Santa Cruz provincia Ignacio de Warnes,
Municipio de Warnes zona denominada Santa Rosa, kildmetro 4.5 de la carretera la Belgica.
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Activos mantenidos para la venta

La Composicién al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

Concepto

Bienes Inmuebles
Total Activos Mantenidos para la Venta

2022 2021

Bs Bs
1) 932,061 932,061
932,061 932,061

(1) Corresponde a bienes inmuebles adjudicados a la Sociedad en recuperacién de cuentas por cobrar
comerciales morosas. A la fecha, estos activos estan valuados a su valor de adjudicacion por un avalto
técnico y reexpresados al cierre de cada ejercicio.

Inversiones empresas relacionadas

La Composicion al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

Concepto

Inversiones Sucre S.A
Inversiones Sermisud S.A
Total Inversiones Empresas Relacionadas

Otras inversiones

La Composicién al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

Concepto

Cessa

Cotes

Cotas

Comteco

Parque Cretasico

Total Otras inversiones

2022 2021
Bs Bs
209,536,302 232,634,973
30,992,574 35,593,362
240,528,876 268,228,335
2022 2021
Bs Bs
280 280
143,376 143,376
18,096 18,096
10,440 10,440
1,355,646 1,355,646
1,527,838 1,527,838
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17. Activo fijo, neto

La Composicion al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

Concepto

Terrenos

Terrenos

Edificios

Edificios

(Depreciacion Acumulada Edificios)

Maquinaria

Maquinaria

(Depreciacion Acumulada Maquinaria)

Equipo liviano

Equipo liviano

(Depreciacion Acumulada Equipo Liviano)
Equipo pesado

Equipo pesado

(Depreciacion Acumulada Equipo Pesado)
Equipos de comunicacion

Equipos de comunicacion

(Depreciacion Acumulada Equipos de Comunicacion)
Equipos de computacién

Equipos de computacion

(Depreciacion Acumulada Equipos de Computacion)
Equipo de laboratorio

Equipo de laboratorio

(Depreciacion Acumulada Equipos de laboratorio)
Instrumental médico sanitario

Instrumental médico sanitario

(Depreciacion Acumulada Instrumental medico sanitario)
Muebles y enseres

Muebles y enseres

(Depreciacion Acumulada muebles y enseres)
Herramientas

Herramientas

(Depreciacion Acumulada herramientas)

Total Activo Fijo Neto

El gasto de depreciacion del periodo es:

2022

Bs
36,541,381
36,541,381

205,633,862
341,888,254
(136,254,393)
516,104,190

1,478,615,695
(962,511,505)
586,023
28,558,560
(27.,972,537)
42,414,040
131,681,226
(89,267,185)
579,219
2,841,188
(2,261,969)
577,875
11,581,326
(11,003,450)
2,178,982
12,073,079
(9.894,097)
89,355
313,031
(223,676)
900,543
8,624,303
(7.723,761)
119,971
14,159,786
(14,039,816)

2021

Bs

36,541,381
36,541,381
209,119,220
341,888,254
(132,769,034)
524,196,959
1,476,553,570
(952,356,611)
1,227,879
28,558,560
(27,330,680)
45,577,808
131,681,226
(86,103,417)
745,142
2,841,188
(2,096,046)
1,032,477
11,543,896
(10,511,419)
1,979,713
11,296,878
(9,317,165)
114,336
313,031
(198,694)
1,047,530
8,474,201
(7.426,671)
253,285
14,159,786
(13,906,501)

805,725,441

821,835,730

18,834,108

35,686,261

El resumen transaccional del activo fijo es: 2021 2022
Reexpresado Altas Bajas AITB
Bs Bs Bs Bs Bs

Terrenos 36,541,381 - - 36,541,381
Edificios 341,888,254 - - 341,888,254
Maquinaria 1,476,553,570 2,062,126 - 1,478,615,695
Equipo liviano 28,558,560 - - 28,558,560
Equipo pesado 131,681,226 - - 131,681,226
Equipos de comunicacion 2,841,188 - - 2,841,188
Equipos de computacion 11,543,896 37,430 - 11,581,326
Equipo de laboratorio 11,296,878 776,201 - 12,073,079
Instrumental médico sanitario 313,031 - - 313,031
Muebles y enseres 8,474,201 150,103 - 8,624,303
Herramientas 14,159,786 - - 14,159,786
Activo Fijo 2,063,851,970 3,025,859 - 2,066,877,829
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El resumen transaccional de la depreciacion acumulada es: 2021 2022
Reexpresado Depreciacion Depreciacion SB AITB
Bs Bs Bs Bs Bs

Depreciacion Acumulada Edificios (132,769,034) (3,463,270) (22,089) (136,254,393)
Depreciacion Acumulada Maquinaria (952,356,611) (9,907,577) (247,317) (962,511,505)
Depreciacion Acumulada Equipo liviano (27,330,680) (641,856) - (27,972,537)
Depreciacion Acumulada Equipo pesado (86,103,417) (3,163,768) (89,267,185)
Depreciacion Acumulada Equipos de comunicacién (2,096,046) (165,922) - (2,261,969)
Depreciacion Acumulada Equipos de computacion (10,511,419) (475,203) (16,829) (11,003,450)
Depreciacion Acumulada Equipo de laboratorio (9,317,165) (576,932) - (9,894,097)
Depreciacion Acumulada Instrumental médico sanitario (198,694) (24,982) - (223,676)
Depreciacion Acumulada Muebles y enseres (7,426,671) (282,300) (14,789) (7,723,761)
Depreciacion Acumulada Herramientas (13,906,501) (132,298) (1,017) (14,039,816)
Depreciacion Acumulada (1,242,016,240) (18,834,108) (302,040) (1,261,152,389)

Obras en construccion

La Composicion al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:
2022 2021
Concepto Bs Bs

Obras en constr.Nueva Linea Produccién de Cemento
Prevision obras en construccion
Total Obras en Construccion

(1) 1,577,209,895

(6,248,477)

1,518,409,854

(6,248,477)

1,570,961,418

1,512,161,377

(1) Corresponde a la adquisiciéon de Maquinaria y Equipo para el Proyecto Nueva Linea de Produccion
de Cemento que se realiza en el exterior por la especialidad y el origen del fabricante y se controlan por
cada pedido en virtud de que tienen costos adicionales, como lo son: gastos por almacenamiento,
empaque, fletes y traslados, derechos de importacién, desde que se adquieren en el lugar de origen

hasta que llegan a nuestros almacenes

Activos intangibles

La Composicién al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

2022 2021

Concepto Bs Bs

Software - Licencias 192,616 172,018
Software - Licencias 24,656,900 24,541,600
(Amortizacion Acumulada software y licencias) (24,464,285) (24,369,583)
Registro de Marcas y Etiquetas 124,673 124,673
(Amortizacién Acumulada marcas y etiquetas) (124,673) (124,673)
Total 192,616 172,018
El gasto de amortizacion del periodo es: 94,702 115,409
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Deudas comerciales

La Composicién al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

Concepto

Deudas comerciales

Total deudas comerciales corto plazo

Deudas comerciales

Total deudas comerciales largo plazo

(1) Las partidas mas importantes son las siguientes:
Compariia Electrica Sucre S.A.

Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos

Finning Bolivia S.A. (MATREQ SA)

Alanoca Ltda.

F.L.Smidth Inc.

Daniela Hurtado Yaibona

RHI MAGNESITA GMBH

TROMBINI EMBALAGENS SA

THYSSENKRUPP INDUSTRIAL SOLUTIONS ARGENT
ZAMBRANA AVILA, PETER

TEXTILES Y ENVASES INDUSTRIALES BOL. SA
SOLUTIONS & TECNOLOGY IN HANDLING MAT.SL
MONTGROUP S.R.L.

PRETECO BOLIVIA LIMITADA

Otros varios proveedores

(2) Las partidas mas importantes son las siguientes:

F.L.Smidth Inc.

Thyssenkrupp Industrial Solutions Argentina
Agencia Cumbre SCZ - Despachante de adua
F.L.SmidthCia Espafiola (FLSMIDTH SAU)

RHI MAGNESITA GMBH

Magotteaux Brasil Ltda.

F.L.SMIDTH Y CIA ESPANOLA (FLSMIDTH SAU
GOBIERNO MUNICIPAL AUTONOMO DE YOTALA
Agencia Cumbre SCZ - Despachante de adua
Otros varios proveedores
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2022 2021
Bs Bs
(1) 53,832,482 50,744,065
53,832,482 50,744,065
2) 18,558,136 34,796,596
18,558,136 34,796,596
22,456,373 13,029,862
6,858,753 1,991,973
738,060 412,992
- 1,036,614
2,682,650 5,288,732
368,301 -
- 3,321,671
3,957,282 4,641,624
= 2,795,633
484,137 =
- 428,400
- 473,853
376,632 -
411,074 =
15,499,220 17,322,711
53,832,482 50,744,065
1,515,004 23,822,838
5,277,159 2,824,828
- 2,395,895
- 959,746
2,710,125 -
976,176 -
959,746 -
699,401 -
646,009 -
5,774,516 4,793,289
18,558,136 34,796,596
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Deudas bancarias y financieras

La Composicién al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

2022 2021
Concepto Bs Bs
Deudas Bancos y Entidades Financieras del Pais 1 20,953,927 23,530,412
Intereses Bancos y Entidades Financieras del Pais ) 3,892,872 5,874,132
Total deudas bancarias y financieras corto plazo 24,846,799 29,404,544
Deudas Bancos y Entidades Financieras del Pais 3) 356,995,527 341,977,957
Total deudas bancarias y financieras largo plazo 356,995,527 341,977,957
(1) Los Financiadores mas importantes son las siguientes:
Banco Nacional de Bolivia 513,128 2,770,490
Banco Credito del Peru 1,041,731 1,304,827
Banco Union 8,461,568 9,777,690
Banco BISA 10,937,500 9,677,405
(2) Intereses Bancos y Entidades Financieras del Pais
Banco Nacional de Bolivia 234,833 240,100
Banco Credito del Peru 174,325 2,230,549
Banco Union 3,305,108 3,259,264
Banco BISA SUELDOS CAPROSEN CAPROSEN 2 157,999 143,989
Tarjeta de Credito BNB 20,607 230
(3) Los Financiadores mas importantes son las siguientes:
Banco Nacional de Bolivia 100,129,510 100,129,509
Banco Credito del Peru 112,494,207 97,476,637
Banco Union 127,431,613 127,431,613
Banco BISA 16,940,198 16,940,198

A la fecha no existen movimientos.

En la gestion 2018, el BCP otorga la Linea de Crédito a favor de FANCESA por 15MMUSD
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para financiamiento de Cartas de Crédito fondos destinados a la adquisicion de maquinaria y

equipo de la NLP, de los cuales fueron desembolsados Bs55.306.591 y la Linea de crédito
otorgada por el BNB por un importe de Bs102.900.000 para capital de inversion en la NLP, de

22.

los cuales se desembolsaron Bs15.000.000

Deudas por emision de valores

La Composicion al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

2022 2021

Concepto Bs Bs
Emision de Bonos y/o Valores Q) 111,305,600 99,405,600
Prima en Emision de Bonos y/o Valores - -
Intereses de emision de Bonos y/o Valores 2) 10,463,154 11,822,767
Total deudas emision de valores corto plazo 121,768,754 111,228,367
Emision de Bonos y/o Valores 3) 447,288,800 558,594,400
Prima en Emision de Bonos y/o Valores 19,462 23,094
Emision de Bonos y/o Valores del Exterior 4) - -
Intereses de emision de Bonos y/o Valores - -
Total deudas emision de valores largo plazo 447,308,262 558,617,494

(1) Crédito al Sector Productivo otorgado por el Banco Nacional de Bolivia S.A. en favor de
la Fabrica Nacional de Cemento S.A. suscrito mediante Testimonio N°1663/2018 de
fecha 28/11/2018, por un importe de Bs102.900.000,00(Ciento dos millones novecientos
mil 00/100 bolivianos), fondos otorgados exclusivamente para financiar capital de
inversién para la implementacion de la Nueva Linea de Produccién de Cemento,
actualmente la deuda fue reprogramada por pandemia en base al plan de pagos del
15/03/2021 CITE N°G.S../148/2021, donde el primer a capital sera el 10/01/2022.

(2) En fecha 07 de marzo de 2018, mediante Testimonio N° 833/2018 el BCP otorga una
Linea de Crédito a favor de FANCESA por USD.15MM equivalentes a Bs102.900.000.-
para financiamiento de aperturas de Cartas de Crédito fondos destinados a la
adquisicion de Maquinaria y Equipo de la NLP. Todos los desembolsos fueron usados
en su totalidad, se amortizo capital por un importe de Bs.- 4,840,349.58, quedando por
pagar Bs. 98,781,464.00, mismo fue reprogramado por pandemia en fecha 18/12/2020 y
el primer pago a capital corresponde al 04/06/2021.

(3) En fecha 19 de febrero 2019, mediante testimonio N° 309/20, el Banco Unién otorga la
Linea de Crédito N° 2890428 a favor de FANCESA por un importe de Bs137.209.302.-;
con un destino especifico de fondos como ser: Crédito Puente BCP, Equipo y
Maquinaria, Obras Civiles, Instalaciones, Edificaciones y Mobiliario Equipo. El contrato
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de préstamo de Dinero instruye un estricto seguimiento, control y ejecucion de cada uno
de los desembolsos bajo la linea de crédito, asimismo instruye cumplir estrictamente las
condiciones establecidas por el Banco Union y Directorio de la empresa bajo las cuales
fue aprobada la Linea de Crédito, la cual tuvo 5 desembolsos y a la fecha fueron
ejecutados a su totalidad, siendo reprogramados por pandemia el primer y segundo
desembolso.

(4) En fecha 12/05/20, se obtuvo un préstamo bancario del Banco BISA, por un importe de

Bs.14.421.112,00 — préstamo que proviene del D.S4216 de fecha 14 de abril del 2020,
gue establece el programa especial de apoyo a la micro, pequefia y mediana empresa, y
el plan de emergencia de apoyo al empleo y estabilidad laboral a las empresas
legalmente constituidas. La deuda actual es de Bs. 9,677,405.33

(5) En fecha 27/11/2020, se gener6 un nuevo préstamo para el pago a proveedores

nacionales, que estén legalmente establecidos, bajo ciertas condiciones establecidas en
el contrato con Banco BISA N° 687571ACIVERA25261120020237-, por un valor de
Bs15,000,000.00. La deuda Actual es por Bs10,740,197.70. Asi también, en fecha
31/12/2020, se generd un nuevo préstamo para el pago a proveedores nacionales, que
estén legalmente establecidos, bajo ciertas condiciones establecidas en el contrato con
Banco BISA N°0290749, avalado por la notaria de fe publica N°25 25042018, por un
valor de Bs6,200,000.00, haciendo un total de deuda actual de Bs.16,940,197.70

1.1. Inscripcidon programa de Bonos — “Bonos FANCESA IV”

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de FANCESA, celebrada en la ciudad de
Sucre en fecha 15 de septiembre de 2015, aprob6é el Programa de Emisiones
denominado Bonos FANCESA IV segun consta en la respectiva Acta, protocolizada
ante la Notaria de Fe Publica N°8 de la ciudad de Sucre, a cargo de la Dra. Ana Maria
Bellido de Prieto mediante Testimonio N°2902/2015 de fecha 21 de septiembre de 2015,
inscrita en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA en fecha 24 de
septiembre de 2015 bajo el N° 00148433 del libro N° 10.

Minuta de aclaracion y rectificacion del Testimonio N° 2902/2015 de fecha 21 de
septiembre de 2015, protocolizada ante la Notaria de Fe Puablica N° 8 de la ciudad de
Sucre, a cargo de la Dra. Ana Maria Bellido de Prieto mediante Testimonio N° 3630/2015
de fecha 24 de noviembre de 2015, inscrita en el Registro de Comercio administrado por
FUNDEMPRESA en fecha 6 de enero de 2016 bajo el N° 00149577 del libro N° 10.
Mediante Resolucion de la ASFI, ASFI/N° 1099/2015 de fecha 30 de diciembre de 2015,
se autoriz6 e inscribié el Programa de Emisiones denominado Bonos FANCESA IV en
el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-PEB-FAN-015/2015.

El Directorio de FANCESA S.A., en sesion celebrada en la ciudad de Sucre en fecha 14
de noviembre de 2016, consideré y aprobd caracteristicas particulares de la Emision
denominada Bonos FANCESA IV — EMISION 1; de acuerdo con las caracteristicas
generales aprobadas por la Junta de Accionistas de 14 de febrero de 2017.

1.2 ANEXO BONOS FANCESA IV — EMISION 2

ANTECEDENTES
e Mediante Carta de la ASFI, ASFI/DSVSC/R — 208564/2017 de fecha 30 de octubre de

2017, se autoriz6 e inscribié la Emisién denominada Bonos FANCESA IV — Emisién
2 en el RMV de la ASFI, bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-ED-FAN-028/2017.
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Conforme consta en la Resolucion de Directorio de Fabrica Nacional de Cemento
S.A. Nro.04/2018 de fecha 12 de octubre de 2018, la sociedad aprob6 la ampliaciéon
de plazo de uso y ajustes al detalle de la caracteristica particular “Destino especifico
de los fondos y plazo de utilizacién” de la emision denominada Bonos FANCESA IV -
Emision 2.

e La Asamblea General de Tenedores de Bonos FANCESA IV — Emisidn 2, dentro del
Programa de Emisiones denominado Bonos FANCESA |V, celebrada en la ciudad de
La Paz en fecha 29 de octubre de 2018, aprobé la ampliacion del plazo de uso y
ajustes al detalle de la caracteristica particular “Destino especifico de los fondos y
plazo de utilizaciéon” de la emisién denominada Bonos FANCESA IV — Emisién 2
segun consta en la respectiva Acta.

e Mediante Testimonio N°1877/2018 de fecha 24 de diciembre de 2018 otorgado ante
la Notaria de Fe Publica N°25 de la ciudad Sucre, a cargo de la Dr. Gonzalo Sanchez
Pomacusi, inscrito en el Registro de Comercio administrado por FUNDEMPRESA, en
fecha 27 de diciembre de 2018, bajo el N°00166406 del libro N°10, la sociedad
FANCESA modifico la caracteristica particular destino especifico de los fondos y
plazo de utilizacion de la emisién denominada Bonos FANCESA IV — Emision 2

ACTUALIZACIONES

e Cambios en la caracteristica “Destino de los Fondos, Razones de La Emision
denominada Bonos FANCESA IV — Emisién 2 y Plazo de Utilizaciéon de los Fondos
Obtenidos con la Colocacion de los Bonos FANCESA IV — Emisiéon 2” detallada en el
punto 3 (Pagina 32) de este Prospecto Complementario, quedando como sigue:

DESTINO DE LOS FONDOS, RAZONES DE LA EMISION DENOMINADA BONOS
FANCESA IV —EMISION 2 Y PLAZO DE UTILIZACION DE LOS FONDOS OBTENIDOS
CON LA COLOCACION DE LOS BONOS FANCESA IV — EMISION 2

e Los recursos monetarios obtenidos con la colocacién de los Bonos FANCESA |V -
EMISION 2 seran utilizados para CAPITAL DE INVERSION, hasta la suma de
Bs490.000.000.- (Cuatrocientos noventa millones 00/100 bolivianos) segun el
contrato suscrito con la empresa FL Smidth para la provision de equipo, maquinaria,
ingenieria y servicios para el proyecto de ampliacion denominado NLPC (Nueva
Linea de Produccion de Cemento). Asimismo, para obras civiles, movimientos de
tierras, equipos, montaje, supervision e ingenieria, de acuerdo con el siguiente
detalle:

i) Respaldo para apertura de Cartas de Crédito y posterior pago de estas a favor del
proveedor de equipo y maquinaria FL Smidth por Bs 246.552.559.- (Doscientos
cuarenta y seis millones quinientos cincuenta y dos mil quinientos cincuenta y nueve
00/100 bolivianos).

i) Pago Ingenieria, es decir suministro de la Ingenieria Bésica, Ingenieria Civil y

Estructural por Bs29.598.020.- (Veintinueve millones quinientos noventa y ocho mil
veinte 00/100 bolivianos).
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iif) Pago por suministro de los servicios de asesoria 0 supervision y entrenamiento o
capacitacion en el sitio que corresponda, por Bs 15.662.500.- (Quince millones
seiscientos sesenta y dos mil quinientos 00/100 bolivianos).

iv) Preliminares, equipos, construccion y montaje para las secciones de trituracion,
parque de pre-homogeneizacion, almacenamiento de aditivos, molienda de crudo,
silo, filtros, alimentacién de horno, torre de precalentamiento, horno, enfriador de
Clinker, ensacado, despacho, equipos de distribucién y salas de control, supervision e
ingenieria, comisiona miento y obras complementarias por Bs 198.186.921.- (Ciento
noventa y ocho millones, ciento ochenta y seis mil novecientos veintiunos 00/100
Bolivianos).

El plazo de utilizacion de los recursos para capital de inversién sera de 540
(quinientos cuarenta) dias calendario computables desde la fecha de inicio de
colocacién primaria de los Bonos FANCESA IV - EMISION 2.

Se deja establecido que si por razones contractuales o de conveniencia logistica
FANCESA hubiera anticipado pagos (hasta antes de la obtencion de la inscripcion y
autorizacion de la ASFI para realizar la oferta publica de los Bonos FANCESA IV -
EMISION 2 y/o de su colocacion) para realizar alguna de las inversiones previstas en
los numerales (i), (ii), (iii) y (iv) precedentes, haciendo uso de fondos propios o
provenientes de fuentes de financiamiento transitorias, los montos de dinero
obtenidos de la colocacion de los Bonos FANCESA IV - EMISION 2 podran ser
utilizados:
a) para recambio de los pasivos financieros que se hubieran contraido para
anticipar pagos (hasta el monto de lo establecido para esa inversion); y/o b)
para reponer los recursos que se hubieran utilizado de otra cuenta (fondos
propios) para anticipar pagos (hasta el monto de lo establecido para esa
inversion).
o Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de los Bonos FANCESA
IV - EMISION 2 podran ser utilizados conforme se vayan realizando
colocaciones parciales o en su defecto se realice la colocacion total de la
misma.
o Enningdn caso, el monto aplicado a este concepto (como destino de fondos)
podra ser mayor al monto recaudado a través de la colocacién primaria de los
Bonos FANCESA IV - EMISION 2. Todos los fondos provenientes de la
colocacién de los Bonos FANCESA IV - EMISION 2, seran depositados por la
Agencia de Bolsa Colocadora en la cuenta bancaria sefialada por el Emisor,
exclusivamente destinada a este fin.

Resumen de las Condiciones y Caracteristicas de los Bonos FANCESA IV — EMISION 1

Denominacion de la Emision:

Bonos FANCESA IV — EMISION 1

Monto de la Emision:

Tipo de Valor para emitirse:
Moneda de la Emisién:
Series de la Emision:

Valor nominal de los Bonos

Bs168.000.000.- (Ciento sesenta y ocho millones 00/100
bolivianos).

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
Bolivianos (Bs).

Serie Unica de Bs 168.000.000.- (Ciento sesenta y ocho
millones 00/100 bolivianos).

Bs10.000 (Diez mil 00/100 bolivianos) cada Bono de la

35



Fabrica Nacional de Cemento S.A. (FANCESA)

Notas a los Estados Financieros Separados

FANCESA IV - EMISION 1: serie Unica.

Cantidad de Valores que contiene la 16.800 (Dieciséis mil ochocientos) Bonos de la serie
Emisién: Unica.

Al tratarse de una Emision con valores (Bonos) a ser
representados mediante Anotaciones en Cuenta en la
EDV, no se considera numeracion para los Bonos
FANCESA IV - EMISION 1.

A la orden.

Numeracié’n de los Bonos FANCESA
IV — EMISION 1:

La Sociedad reputara como titular de un Bono FANCESA

IV - EMISION 1 perteneciente al Programa de Emisiones,
Forma de circulacién de los Bonos  a quien figure registrado en el Sistema de Registro de
FANCESA IV — EMISION 1: Anotaciones en Cuenta a cargo de la EDV.

Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos
anotados en cuenta seran también registrados en el
Sistema a cargo de la EDV.

Tipo de interés: Nominal, anual y fijo.
4,00% (cuatro por ciento) para los Bonos FANCESA IV -
EMISION 1 de la serie Unica.

Tasa de interés El calculo de los intereses seréa efectuado sobre la base

del afio comercial de trescientos sesenta (360) dias.

Fecha de Emision: 30 de diciembre de 2016

Fecha de vencimiento: 08 de noviembre de 2026

3.600 (tres mil seiscientos) dias calendario.
Plazo de los Bonos FANCESA IV - Todos los plazos seran computados a partir de la fecha
EMISION 1: de Emision.

El capital de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 sera
amortizado cada trescientos sesenta (360) dias
calendario a partir del Cup6n No. 10, de acuerdo con el
siguiente cuadro:

Cup6n N°  Dias Porcentaje de
Periodicidad de amortizaciéon de acumulados Amortizacion
Capital: 10 1.800 16,67%

12 2.160 16,67%

14 2.520 16,67%

16 2.880 16,67%

18 3.240 16,67%

20 3.600 16,65%

Total 3.600 10,000%
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Periodicidad de pago de intereses:

Forma de amortizacion de capital y/o
pago de intereses:

Destinatarios a los que va dirigida la
Oferta Publica primaria:

Convertibilidad de Acciones:

Reajustabilidad del empréstito:

Destino especifico de los fondos y
plazo de utilizacién:

Los intereses de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1
seran pagados cada 180 (ciento ochenta) dias calendario.

a) En el dia del vencimiento del Bono y/o Cupodn, las
amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses
correspondientes se realizaran (pagaran) contra la
presentacion de la identificacion respectiva (del Tenedor)
en base a la lista emitida por la EDV.

b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de
vencimiento del Bono y/o Cupén, las amortizaciones de
capital y/o los pagos de intereses correspondientes se
realizaran (pagaran) contra la presentacion del Certificado
de Acreditacion de Titularidad (CAT) emitido por la EDV,
dando cumplimiento a las normas legales vigentes
aplicables.

La Oferta Publica primaria sera dirigida a personas
naturales, personas juridicas, fondos y patrimonios
auténomos.

Los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 no seran
convertibles en acciones de la Sociedad.

La Emision de Bonos FANCESA IV - EMISION 1y el
empréstito resultante no seran reajustables.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de
los Bonos FANCESA IV — EMISION 1 seran utilizados
para capital de inversiones, hasta la suma de
Bs168.000.000.- (Ciento sesenta y ocho millones 00/100
Bolivianos), segun contrato suscrito con la empresa
F.L.Smidth para la provisién de equipo, maquinaria,
ingenieria y servicios para el proyecto de ampliacién
denominado NLPC (Nueva linea de Produccion de
Cemento),de acuerdo al siguiente detalle:

i) Anticipo al proveedor de equipo y maquinaria
F.L.Smidth por Bs49.500.000.- (Cuarenta y
nueve millones quinientos mil 00/100
Bolivianos), y

i) Respaldo para apertura de cartas de crédito y
posterior pago de las mismas a favor del
proveedor del equipo y maquinaria FL
Smidth por Bs118.500.000.- (Ciento
dieciocho millones quinientos mil 00/100
bolivianos).

El plazo de utilizacién de los recursos para capital de
inversiones sera de 360 (trescientos sesenta) dias
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Garantia:

Mecanismo de negociacion y
procedimiento de colocacion
primaria:

Modalidad de colocacion:

Precio de colocacion:

Plazo de Colocacion Primaria:

calendario computables desde la fecha de inicio de
colocacion primaria de los Bonos FANCESA IV -
EMISION 1.

Se deja establecido que si por razones contractuales o de
conveniencia logistca FANCESA hubiera anticipado
pagos (hasta antes de la obtencidon de la inscripcion y
autorizacion de la ASFI para realizar la oferta publica de
los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 y/o de su
colocacion) para realizar alguna de las inversiones
previstas en el cuadro precedente, haciendo uso de
fondos propios o0 provenientes de fuentes de
financiamiento transitorias, los montos de dinero
obtenidos de la colocacién de los Bonos FANCESA 1V -
EMISION 1 podran ser utilizados: (a) para recambio de
los pasivos financieros que se hubieran contraido para
anticipar pagos (hasta el monto de lo establecido para
esa inversion); y/o (b) para reponer los recursos que se
hubieran utilizado de otra cuenta (fondos propios) para
anticipar pagos (hasta el monto de lo establecido para
esa inversion).

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion de
los Bonos FANCESA IV — EMISION 1 podran ser
utilizados conforme se vayan realizando colocaciones
parciales o en su defecto se realice la colocacion total de
la misma.

En ningln caso, el monto aplicado a este concepto (como
destino de fondos) podra ser mayor al monto recaudado a
través de la colocacion primaria de los Bonos FANCESA
IV - EMISION 1. Todos los fondos provenientes de la
colocacion de los Bonos FANCESA IV - EMISION 1,
seran depositados por la Agencia de Bolsa Colocadora en
la cuenta bancaria sefialada por el Emisor,
exclusivamente destinada a este fin.

Los Bonos FANCESA IV - EMISION 1 estaran
respaldados por una Garantia Quirografaria de la
Sociedad, lo que significa que la Sociedad garantiza la
Emisién de Bonos FANCESA IV - EMISION 1 con todos
sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada y
s6lo hasta el monto total de las obligaciones emergentes
de la Emision de Bonos FANCESA IV - EMISION 1.

Mercado Primario Bursétil a través de la BBV.

A mejor esfuerzo.

Minimamente a la par del valor nominal.

El plazo de colocacion primaria de los Bonos FANCESA
IV - EMISION 1 seréa de ciento ochenta (180) dias

calendario, computables a partir de la fecha de Emisién.
En efectivo.
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Forma de pago en colocacion
primaria de los Bonos FANCESA IV -
EMISION 1:

Frecuenciay forma en que se
comunicaran los pagos alos
Tenedores de Bonos con la
indicacién del o de los medios de
prensa de circulacion nacional a
utilizar:

La frecuencia de los pagos a los Tenedores de los Bonos
FANCESA IV - EMISION 1 esta establecida en los
cronogramas de pagos sefialados en el punto 2.4.7. del
presente Prospecto Complementario.

Los pagos seran comunicados mediante aviso en un
o6rgano de circulacién nacional con al menos un dia de
anticipacion a la fecha establecida para el pago del Bono
y/o Cupon correspondiente.

El o los medios de prensa de circulacion nacional a
utilizar seran definidos de conformidad a lo sefialado en el
punto 2.2. de este Prospecto Complementario.

La fecha de vencimiento para el pago de los Cupones o
Bono estara sefalada en el Prospecto Complementario

Resumen de las Condiciones y Caracteristicas de los Bonos FANCESA IV —

EMISION 2

Denominacion de la Emision:

Bonos FANCESA IV — EMISION 2

Monto de la Emisién:

Series de la Emision:

Tipo de Valor para emitirse:

Moneda de la Emisioén:

Valor nominal de los Bonos
FANCESA IV - EMISION 2:

Bs490.000.000.- (Cuatrocientos noventa millones
00/100 bolivianos).

Serie A: Bs238.000.000.- (Doscientos treinta y ocho
millones 00/100 bolivianos).

Serie B: Bs252.000.000.- (Doscientos cincuenta y dos
millones 00/100 bolivianos).

Bonos obligacionales y redimibles a plazo fijo.
Bolivianos (Bs).

Bs 10.000 (Diez mil 00/100 bolivianos) cada Bono de
la serie Unica.

Cantidad de Valores que contiene 1a23.800 (Veintitrés mil ochocientos) Bonos de la serie A.

Emision:

Numeracioéon de los Bonos
FANCESA IV — EMISION 2:

Forma de circulaciéon de los Bonos
FANCESA IV — EMISION 1:

25.200 (Veinticinco mil doscientos) Bonos de la serie
B.

Al tratarse de una Emision con valores (Bonos) a ser
representados mediante Anotaciones en Cuenta en la
EDV, no se considera numeracion para los Bonos
FANCESA IV - EMISION 2.

A la orden.

La Sociedad reputard& como titular de un Bono
FANCESA IV — Emision 2 perteneciente al Programa
de Emisiones, a quien figure registrado en el Sistema
de Registro de Anotaciones en Cuenta a cargo de la
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Tipo de interés:

Tasa de interés

Fecha de Emision:

Fecha de vencimiento:

Plazo de los Bonos FANCESA IV -

EMISION 2:

Periodicidad de amortizacién de

Capital:

Periodicidad de pago de intereses:

Entidad de Depdésito de Valores de Bolivia S.A. (EDV).

Adicionalmente, los gravamenes sobre los Bonos
anotados en cuenta seran también registrados en el
Sistema a cargo de la EDV.

Nominal, anual y fijo.

Serie A: 4.80% (Cuatro comas ochenta por ciento).
Serie B: 5.70% (Cinco comas setenta por ciento).

El calculo de los intereses sera efectuado sobre la
base del afio comercial de trescientos sesenta (360)
dias.

31 de octubre de 2017

Serie A: 20 de octubre de 2023.
Serie B: 08 de octubre de 2029.

Serie A: 2180 (Dos mil ciento ochenta) dias calendario.
Serie B: 4360 (Cuatro mil trescientos sesenta) dias
calendario.

El capital de los Bonos FANCESA IV — Emision 2 sera
amortizado como sigue:

Serie A:
Cupén Dias Porcentaje de
acumulados | Amortizacién
8 1460 30.00%
10 1820 35,00%
12 2180 35.00%
Total 100,00%
Serie B:
Cupén Dias Porcentaje de
acumulados | Amortizacién
14 2560 16.67%
16 2920 16.67%
18 3280 16.67%
20 3640 16.67%
22 4000 16.67%
24 4360 16.65%
Total 100,00%

Los intereses de los Bonos FANCESA IV — Emisién 2
seran pagados como sigue:

Serie A: ElI Cupdn N°1 sera cancelado transcurridos
200 dias calendario computables a partir de la fecha
de Emision; y a partir del Cupén N° 2 al Cupén N°
12, los intereses seran cancelados cada 180 (ciento
ochenta) dias calendario.

Serie B: ElI Cupébn N° 1 serqd cancelado
transcurridos 220 dias calendario computables a partir
de la fecha de Emision; y a partir del Cupén N° 2 al
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Forma de amortizacion de capital
y/o pago de intereses:

Destinatarios a los que va dirigida
la Oferta Publica primaria:

Convertibilidad de Acciones:

Reajustabilidad del empréstito:

Destino especifico de los fondos y
plazo de utilizacion:

Cupdn N° 24, los intereses seran cancelados cada 180
(ciento ochenta) dias calendario.

a) En el dia del vencimiento del Bono y/o Cupodn, las
amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses
correspondientes se realizaran (pagaran) contra
la presentacion de la identificacion respectiva (del
Tenedor) en base a la lista emitida por la EDV.

b) A partir del dia siguiente habil de la fecha de
vencimiento del Bono ylo Cupén, las
amortizaciones de capital y/o los pagos de intereses
correspondientes se realizaran (pagaran) contra
la presentacién del Certificado de Acreditacion de
Titularidad (CAT) emitido por la EDV, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes aplicables.

La Oferta Publica primaria sera dirigida a personas
naturales, personas juridicas, fondos y patrimonios
autonomos.

Los Bonos FANCESA IV — Emisibn 2 no seran
convertibles en acciones de la Sociedad.

La Emision de Bonos FANCESA IV — Emision 2 y el
empréstito resultante no seran reajustables.

Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion
de los Bonos FANCESA IV — Emisién 2 serén
utilizados para capital de inversion, hastala suma de
Bs490.000.000 (Cuatrocientos noventa millones
00/100 bolivianos) segun el contrato suscrito con la
empresa FL Smidth para la provision de equipo,
maquinaria, ingenieria y servicios para el proyecto de
ampliacion denominado NLPC (Nueva Linea de
Produccion de Cemento). Asimismo, para obras civiles
movimientos de tierras, equipo de montaje, supervision
e ingenieria, de acuerdo con el siguiente detalle:

Respaldo para apertura de Cartas de Crédito y
posterior pago de estas a favor del proveedor de
equipo Yy maquinaria FL Smidth por Bs287.235.256
(Doscientos ochenta y siete millones doscientos treinta
y cinco mil doscientos cincuenta y seis 00/100
bolivianos). Pago Ingenieria, es decir suministro de la
Ingenieria Bésica, Ingenieria Civil y Estructural por
Bs30.823.100 (Treinta millones ochocientos veintitrés
mil cien 00/100 bolivianos). Pago por suministro de los
servicios de asesoria 0 Supervision y entrenamiento o
capacitacion en el sitio que corresponda, por
Bs15.662.500 (Quince millones seiscientos sesenta y
dos mil quinientos 00/100 bolivianos). Obras
Preliminares, que comprende las etapasde trituracion,
parque de pre-homogeneizacion, almacenamiento de
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Garantia:

aditivos, molienda de crudo, silo, filtros, alimentacion
de horno, torre de precalentamiento, horno, enfriador
de clinker, ensacado, despacho, equipos de
distribucion y salas de control, supervision e ingenieria,
comisiona miento 'y obras complementarias por
Bs156.279.144 (Ciento cincuenta y seis
millones doscientos setenta y nueve mil ciento
cuarenta y cuatro 00/100 Bolivianos). El plazo de
utilizacion de los recursos para capital de inversion
sera de 360 (trescientos sesenta) dias calendario
computables desde la fecha de inicio de colocacion
primaria de los Bonos FANCESA IV — Emision 2.
Se deja establecido que si por razones contractuales o
de conveniencia logistica FANCESA hubiera
anticipado pagos (hasta antes de la obtencion de la
inscripcion y autorizacion de la ASFI para realizar la
oferta publica de los Bonos FANCESA IV — Emisién 2
y/o de su colocacién) para realizar alguna de las
inversiones previstas en los numerales (i), (ii), (i) y (iv)
precedentes, haciendo uso de fondos propios o
provenientes de fuentes de financiamiento transitorias,
los montos de dinero obtenidos de la colocacién de los
Bonos FANCESA IV — Emision 2 podran ser utilizados:
a) para recambio de los pasivos financieros que se
hubieran contraido para anticipar pagos (hasta el
monto de lo establecido para esa inversion); y/o

b) para reponer los recursos que se hubieran utilizado
de otra cuenta (fondos propios) para anticipar pagos
(hasta el monto de lo establecido para esa inversion).
Los recursos monetarios obtenidos con la colocacion
de los Bonos FANCESA IV — Emisién

2 podran ser utlizados conforme se vayan
realizando colocaciones parciales o en su defecto se
realice la colocacion total de la misma. En ningln
caso, el monto aplicado a este concepto (como
destino de fondos) podra ser mayor al monto
recaudado a través de la colocacién primaria de los
Bonos FANCESA IV — Emisién 2. Todos los fondos
provenientes de la colocacién de los Bonos FANCESA
IV — Emisién 2, seran depositados por la Agencia de
Bolsa Colocadora en la cuenta bancaria sefialada por
el Emisor, exclusivamente destinada a este fin.

Los Bonos FANCESA IV — Emisibn 2 estaran
respaldados por una Garantia Quirografaria de la
Sociedad, lo que significa que la Sociedad garantiza la
Emision de Bonos FANCESA IV — Emision 2 con todos
sus bienes presentes y futuros en forma indiferenciada
y sOlo hasta el monto total de las obligaciones
emergentes de la Emision de Bonos FANCESA IV —
Emision 2.
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Mecanismo de negociacion y
procedimiento de colocacion
primaria:

Modalidad de colocacion:

Precio de colocacién:

Plazo de Colocacién Primaria:

Forma de pago en colocacién

Mercado Primario Bursatil a través de la BBV.

A mejor esfuerzo.
Minimamente a la par del valor nominal.

El plazo de colocacion primaria de los Bonos
FANCESA IV — Emisién 2 sera de ciento ochenta (180)
dias calendario, computables a partir de la fecha de
Emision.

primaria de los Bonos FANCESA |V En efectivo.

- EMISION 2:

Frecuenciay forma en que se
comunicaran los pagos alos
Tenedores de Bonos con la
indicacion del o de los medios de
prensa de circulacién nacional a
utilizar:

La frecuencia de los pagos a los Tenedores de los
Bonos FANCESA IV — Emision 2 esta establecida en
los cronogramas de pagos sefialados en el punto
2.4.7. del Prospecto Complementario.

Los pagos serdn comunicados mediante aviso en un
6rgano de circulacién nacional con al menos un dia de
anticipacion a la fecha establecida para el pago del
Bono y/o Cupdn correspondiente.

El o los medios de prensa de circulaciéon nacional a
utilizar seran definidos por el Directorio de la Sociedad
de conformidad a lo sefialado en el punto 2.2. del
Prospecto Complementario referido a Delegacion de
Definiciones.

Deudas con Empresas relacionadas

La Composicién al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

2022 2021
Concepto Bs Bs
Deudas Comerciales (1) 13,662,677 20,198,129
Deudas Empresas Relacionadas corto plazo 13,662,677 20,198,129
Deudas Comerciales 926,872 955,015
Deudas Empresas Relacionadas largo plazo 926,872 955,015
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(1) La composicion por Empresa es la siguiente:

Sociedades Controladas:
Inversiones Sucre S.A
SERMISUD

SUCREMET

Sociedades Relacionadas:

Sociedades Controladas:
Inversiones Sucre S.A
SERMISUD

SUCREMET

Sociedades Relacionadas: Otros

Dividendos por pagar

La Composicion al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

Concepto

Dividendos por pagar

Total dividendos por pagar corto plazo
Dividendos por pagar

Total dividendos por pagar largo plazo

(1) La composicion detallada es la siguiente:

Universidad de San Francisco Xavier de Chuquisaca
Gobierno Autbnomo Municipal de Sucre
Gobierno Departamental Autdbnomo de Chuquisaca
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208,781 1,762,362
13,453,896 18,301,329
- 134,438
13,662,677 20,198,129
374,875 374,874
430,650 430,651
121,347 149,490
926,872 955,015

2022 2021

Bs Bs
@) (0) 18,042,840
(0) 18,042,840
) 75,063,137 62,305,954
75,063,137 62,305,954
23,198,885 26,532,033
26,327,658 26,532,033
25,536,593 27,284,728
75,063,137 80,348,794
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Otras cuentas por pagar
La Composicién al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

2022 2021
Concepto Bs Bs
Remuneraciones por pagar 4,826,433 8,512,847
Acreedores por cargas sociales 10,319,379 7,564,636
Acreedores por retenciones al personal 957,938 848,489
Acreedores fiscales por impuestos Q) 39,787,536 20,787,215
Acreedores por otras retenciones 87,390 87,390
Total otras cuentas por pagar corto plazo 55,978,677 37,800,578
Remuneraciones por pagar - -
Acreedores por cargas sociales - -
Acreedores por retenciones al personal - -
Acreedores fiscales por impuestos - -
Acreedores por otras retenciones - -
Total otras cuentas por pagar largo plazo - -
(1) Las partidas mas importantes son las siguientes:
Retenc. IUE Servicios 16,291 33,560
Retenc. IUE Bienes 371 78
Retenc. RC IVA Dependientes 16,494 110,192
Retenc. RC IVA Servicios 20,142 21,204
Retenc. RC IVA Viaticos 1,292 784
Retenc. Impto a las Transacc. IT 8,783 12,996
Retenc. IU Remesas Exterior 381,614 793,375
Retenc. Regalia Minera 203,600 308,389
Provision de Impuestos 13,609,344 g
Impto.Valor Agreg.p/Pagar 17,033,868 ;
Impto.Transaccions p/Pagar 7,946,460
Impuesto promocion Empresarial 17,615
Impuesto a las Utilidades IUE p/Pagar 531,662 19,506,637

39,787,536 20,787,215
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Pasivos diferidos

La Composicién al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

Concepto

Ingresos recibidos por adelantado
Ingresos diferidos por ventas
Total pasivos diferidos corto plazo

(1) La composicion detallada es la siguiente:

Clientes Varios

(2) La composicion detallada es la siguiente:

Clientes Varios

Previsiones

La Composicion al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

Concepto

Indemnizacién del Personal

Total previsiones corto plazo

Indemnizacion del Personal

Total previsiones largo plazo

(1) El gasto de indemnizacién del periodo es de:

Otros Pasivos
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2022 2021
Bs Bs
@ 20,978,725 3,784,823
@) 2,680,082 2,535,154
23,658,807 6,319,977
20,978,725 3,784,823
20,978,725 3,784,823
2,680,082 2,535,154
2,680,082 2,535,154
2022 2021
Bs Bs
@ - -
1) 22,142,865 29,750,719

22,142,865

29,750,719

5,143,943

8,818,909
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La Composicion al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

Concepto

Provisiones de Bienes y Servicios
Provisiones Aguinaldos y Primas
Provisiones de Impuestos

Otras Provisiones

Total Otros Pasivos corto plazo

Otras Previsiones
Total Otros Pasivos largo plazo

Capital social

2022

Bs

4,267,549
11,187,849
2,173,124
6,072,537

2021

Bs

4,700,930
9,769,188
2,487,448
24,697,910

23,701,059

41,655,475

La Composicién al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

Concepto

Capital Pagado
Capital Suscrito
Ajuste de Capital

Total Capital Social

Cantidad de acciones
Valor nominal a la fecha
Valor patrimonial proporcional

Capital Autorizado

(1) La composicion accionaria al cierre del periodo es:

Gobierno Auténomo Municipal de Sucre

Universidad de San Francisco Xavier de Chuquisaca
Gobierno Departamental Auténomo de Chuquisaca

369,798 645,825
369,798 645,825
2022 2021
Bs Bs

Q) 207,243,000 207,243,000
196,973,068 196,973,068
404,216,068 404,216,068
207,243 207,243
1,000 1,000
9,263.69 9,181.22
288,000,000 288,000,000

% Bs Acciones
33% 69,074,000 69,074
33% 69,074,000 69,074
33% 69,095,000 69,095
100% 207,243,000 207,243

En fecha 1° de septiembre de 2010, mediante Decreto Supremo N° 0616, se transfiere las
acciones de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. al Gobierno Departamental Autbnomo de

Chuquisaca.

Primas emisién de acciones
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La Composicion al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

2022 2021
Concepto Bs Bs
Primas Acciones Comunes - -
Total Primas Emision de Acciones - -

A la fecha no existen movimientos.

Reservas
La Composicion al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

2022 2021
Concepto Bs Bs
Reservas 831,744,029 831,744,029
Reserva Legal Q) 142,890,475 142,890,475
Reserva para Inversion 2) 564,271,188 564,271,188
Reserva para Contingencia 3) 20,768,601 20,768,601
Reserva Gasto Bicentenario - -
Ajuste Global al Patrimonio 4) 103,813,765 103,813,765
Ajuste de Reservas Patrimoniales 295,739,033 295,739,033
Ajuste de Reservas Patrimoniales (5) 295,739,033 295,739,033
Total Reservas 1,127,483,062 1,127,483,062

(1) De acuerdo con los estatutos corresponde al 7% de las utilidades netas hasta alcanzar el 50% del

capital pagado. A la fecha de cierre del periodo la reserva supera el 50%.

(2) Corresponde a reservas voluntarias constituidas por los accionistas con fines de inversion.

(3) Corresponde a reservas voluntarias constituidas por los accionistas con fines de coberturar

eventuales contingencias.

(4) Corresponde al saldo existente por los ajustes registrados hasta el 31 de marzo de 2006, esto por
cuanto a partir del 1 de abril de 2007 de acuerdo con la normativa vigente los ajustes se exponen en la

cuenta ajuste de reservas patrimoniales.
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(5) Corresponde a lo establecido por la norma de contabilidad N° 3, (revisada y modificada en
septiembre de 2007), por lo tanto, incluye la reexpresién de las reservas y del ajuste global
del patrimonio en funcién de la variacion en la cotizacién oficial de la Unidad de Fomento de

la Vivienda

Resultados acumulados

La Composicion al 31 de marzo 2022 y 31 de marzo 2021 es la siguiente:

2022 2021
Concepto Bs Bs
Resultados Acumulados Ejercicios Anteriores (2) 359,728,958 359,728,957.53
Resultados del Ejercicio 28,406,879 11,316,313
Total Resultados Acumulados 388,135,837 371,045,270

(1) La Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 18 de septiembre de 2020 aprobd distribucion

de las utilidades del ejercicio anterior, segun lo siguiente:
Distribucion de Dividendos: (@ -
Reserva para Inversiones: -
Dividendos a Restituir -

(a) La composicion de los dividendos es la siguiente:

Gobierno Auténomo Municipal de Sucre -
Universidad de San Francisco Xavier de Chuquisaca -
Gobierno Departamental Auténomo de Chuquisaca .

Gastos de comercializacién
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La Composicion al 31 de marzo 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Concepto Bs Bs
Fletes 97,101,374 63,967,161
Comisiones sobre ventas 21,918,946 16,569,378
Carguios y Descarguios 447,468 443,330
Impuesto a las transacciones 17,563,021 13,748,024
Publicidad - -
Otros costos variables 14,947 570
Gastos fijos 17,862,569 16,211,907
Ajustes Inflacion gastos fijos - 26,359

1,328,666 -
Total Gastos de comercializacion 156,236,991 110,966,729

Otros ingresos
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La Composicion al 31 de marzo 2022 y 2021 es la siguiente:

Concepto

Otros Ingresos
Alquiler de Equipos
Ingresos Pesaje Camiones
Venta de Activos Fijos
Venta de Otros Activos
Reposicion Formularios
Venta Pliego Especific
Reposicion del Seguro
Ingresos Varios

Ingresos Varios AR 1)

Ingresos Ejercicios Anteriores
Ingresos p/Compens.Tri
Ing.Dscto.Pronto Pago

Ajuste de Inflacion

Ingresos Extraordinarios
Ingresos Extraordinarios

Total Otros Ingresos

2022 2021
Bs Bs

14,052,894 7,312,034

196 -

526,538 -
14,790 25,374
176,425 22,291
13,334,945 6,339,119
- 923,592
- 1,658
14,052,894 7,312,034

(1) Corresponde principalmente a los ingresos por servicios prestados a partes relacionadas:

Sociedades Controladas:

Ingreso por Construccion Planta ISSA - Sucre
Alquiler equipo Pesado - SERMISUD

Alquiler Campo Deportivo - Bosquesillo

Otros varios

Otros Ingresos:

Venta de Pallets

Venta de Cuerpos Moledores ARADO S.A.
Otros - Varios

Otros egresos

La Composicion al 31 de marzo 2022 y 2021 es la siguiente:

Concepto

Egresos No Operativos
Otros Egresos N
Otros Egresos No Op.ND
Pérdida p/Compensac.Tr
Ajuste de Inflacion

Total Otros Egresos
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5,077,632 -
7,769,151 -
35,920 -
24,256 -
363,312 -
64,674 -
2022 2021
Bs Bs
20,999,228 8,580,794
20,964,656 8,560,622
167 5,483
50,204 -
- 10,592
20,999,228 8,580,794
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(1) Corresponde principalmente a los egresos por servicios prestados de partes relacionadas:

Sociedades Controladas:

Inversiones Sucre S.A. - Traslado Planta Lajastambo
SERMISUD - Explotacion Caliza

Bosquesillo - Costos y gastos de Alquiler

Otros Varios

Depreciacion de Equipos en Stanby

Costos sin Asignacion al Costo de Ventas

Otros Varios

(2) Corresponde principalmente a

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes (AITB)

La Composicion al 31 de marzo 2022 y 2021 es la siguiente:

Concepto

Ajuste por Inflacion y Tenencia de Bienes (AITB) (1)
Ajuste por Inflacion y Tenencia de Bienes (AITB)

Total AITB

(1) La composicion resumida es la siguiente:

Reexpresién del activo
Reexpresion del patrimonio
Reexpresion de ingresos
Reexpresion de gastos
Reexpresion de otros ingresos
Reexpresion de otros gastos
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4,135,740 -
8,154,589 -
884,141 -
7,561,351 -
228,835 -
20,964,656 -
2022 2021
Bs Bs
- (6,129,167)
- (6,129,167)
- (6,129,167)
- 21,729,757
- (15,690,037)
- (470,146)
- 550,659
- (1,658)
- 10,592
- 6,129,167




37. Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Composicion al 31 de marzo 2022 y 2021 es la siguiente:

Concepto

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas

Total Impuesto sobre las Utilidades

@)
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2022 2021
Bs Bs
4,709,566 -
4,709,566 -
4,709,5;66 :

(1) Corresponde a la provision constituida de acuerdo con lo que establece la Ley N° 1606 del 22 de
diciembre de 1994 (modificatoria de la Ley N° 843), por cuanto la Emprea esta sujeta al pago de una
alicuota del 25% de sus utilidades tributarias netas al cierre de cada gestion fiscal. El pago de este
impuesto se considera un anticipo del impuesto a las transacciones de la siguiente gestion.

38. Operaciones con partes relacionadas

Los activos, pasivos y resultados producto de operaciones con partes relacionadas son los siguientes:

RELACIONADAS CONTROLADAS AJUSTADO
Saldos al 31 de marzo 2022 FANCESA MUNIC. (1) GNO (1) USXCH (1) ISSA (2)  SERMISUD (3) SUCREMET (4) CRETACICO (5) . FANCESA
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs

Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas 27,633,745 55,665 27,578,080 0
Activo corriente sin relacion 2,050,671,094 - - 2,050,671,094
Activo Corriente 2,078,304,839 55,665 27,578,080 2,050,671,094
Inversiones Empresas Relacionadas 240,528,876 - 209,536,302 30,992,574 - 0
Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas 233,319,963 415,053 142,730,428 - 132,000 90,042,482
Activo no corriente sin relacion 606,495,142 - - - - 606,495,142
Activo No Corriente 1,080,343,981 415,053 352,266,730 30,992,574 132,000 696,537,623
Activos 3,158,648,820 470,718 379,844,810 30,992,574 132,000 2,747,208,717
Deudas Empresas Relacionadas 13,662,677 - - 208,781 13,453,896 )
Dividendos por pagar (0) 26,327,658 23,198,885 - - (49,526,544)
Pasivo corriente sin relacion 398,334,723 - - - - 398,334,723
Pasivo Corriente 411,997,400 26,327,658 23,198,885 208,781 13,453,896 348,808,180
Deudas Empresas Relacionadas 926,872 374,875 430,650 121,347
Pasivo no corriente sin relacion 825,889,580 - - 825,889,580
Pasivo No Corriente 826,816,452 374,875 430,650 826,010,927
Pasivos 1,238,813,852 26,327,658 23,198,885 583,656 13,884,546 1,174,819,107
Ventas Netas 512,254,732 512,254,732
Costo Mercaderia Vendida (222,909,553) (222,909,553)
Ganancia (Pérdida) en Inversiones (27,699,459) - - - - - (27,699,459)
Otros Ingresos 14,052,894 24,256 64,674 363,312 5,077,632 7,769,151 753,868
Otros Egresos (20,999,228) - 228,835 7,561,351 4,135,740 8,154,589 (41,079,744)
Ingresos/(Egresos) sin relacion (226,158,921) - - - - - (226,158,921)
Resultados del Periodo 28,540,465 24,256 293,510 7,924,663 9,213,372 15,923,739 (4,839,075)
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RELACIONADAS CONTROLADAS AJUSTADO
Saldos al 31 de marzo 2021 FANCESA MUNIC. (1) GNO (1) USXCH (1) ISSA(2)  SERMISUD (3) SUCREMET (4) CRETACICO (5) FANCESA
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs

Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas 141,935,952 33,818,186 33,793,016 33,785,035 33,775,099 6,764,616 (1)
Activo corriente sin relacion 1,984,734,123 - - - - - 1,984,734,123
Activo Corriente 2,126,670,075 33,818,186 33,793,016 33,785,035 33,775,099 6,764,616 1,984,734,122
Inversiones Empresas Relacionadas 268,228,335 - - - 232,634,973 35,593,362 - 0
Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas 141,175,044 442,484 - - 140,600,560 - 132,000 0
Activo no corriente sin relacion 712,530,295 - - - - - - 712,530,295
Activo No Corriente 1,121,933,674 442,484 - - 373,235,533 35,593,362 132,000 712,530,295
Activos 3,248,603,748 34,260,670 33,793,016 33,785,035 407,010,632 42,357,978 132,000 2,697,264,417
Deudas Empresas Relacionadas 20,198,129 - - - 1,762,362 18,301,329 134,438
Dividendos por pagar 18,042,840 26,532,033 - 26,532,033 - - (35,021,226)
Pasivo corriente sin relacion 375,210,571 - - - - - 375,210,571
Pasivo Corriente 413,451,540 26,532,033 - 26,532,033 1,762,362 18,301,329 340,323,783
Deudas Empresas Relacionadas 955,015 - - - 374,874 430,651 149,490
Pasivo no corriente sin relacion 930,036,980 - - - - - 930,036,980
Pasivo No Corriente 930,991,995 - - - 374,874 430,651 930,186,470
Pasivos 1,344,443535 26,532,033 - 26,532,033 2,137,236 18,731,980 1,270,510,253
Ventas Netas 402,561,795 402,561,795
Costo Mercaderia Vendida (206,704,967) (206,704,967)
Ganancia (Pérdida) en Inversiones (13,932,161) (13,932,161)
Otros Ingresos 7,312,034 7,312,034
Otros Egresos (8,580,794) (8,580,794)
Ingresos/(Egresos) sin relacion (188,400,239) (188,400,239)
Resultados del Periodo (7,744,332) (7,744,332)
Q) El Gobierno Auténomo Municipal de Sucre, Universidad de San Francisco Xavier de

Chuquisaca y el Gobierno Departamental Auténomo de Chuquisaca son los accionistas de la

Empresa.
2 La Fabrica Nacional de Cemento S.A. (FANCESA) es la principal accionista de Inversiones

Sucre S.A. con una participacion del 99.99968%. Los saldos por pagar corresponden
principalmente a la dotacion de bienes y servicios y por comisiones por venta de cemento.

3) La Fabrica Nacional de Cemento S.A. (FANCESA) es la principal accionista de SERMISUD
con una participacion del 80% y su principal cliente. Los saldos por pagar corresponden
principalmente a la compra de piedra caliza y arcilla y existen cuentas por cobrar por los servicios
prestados a esta Empresa.
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39. Posicion en moneda extranjera

Los estados financieros presentados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en otras monedas, de acuerdo al

siguiente detalle:

Saldos al 31 de marzo 2022

ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades

Inversiones Instrumentos Financieros equivalentes a e

Otras Cuentas por Cobrar
Total Activo Corriente

Activo No Corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente
Deudas por emision de valores
Total Pasivo No Corriente

TOTAL DEL PASIVO

POSICION LARGA (CORTA)

Cotizacion o tipo de cambio:

Saldos al 31 de marzo 2021

ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades

Inversiones Instrumentos Financieros equivalentes a e

Otras Cuentas por Cobrar
Total Activo Corriente

Activo No Corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente
Deudas por emision de valores
Total Pasivo No Corriente

TOTAL DEL PASIVO

POSICION LARGA (CORTA)

Cotizacion o tipo de cambio:

UsSD EUR UFV TOTAL
Equivalente
Bs Bs Bs Bs
216,314 20,521 - 236,835
149,558 - 2,066 151,624
365,872 20,521 2,066 388,459
365,872 20,521 2,066 388,459
- - 335,300,000 335,300,000
- - 335,300,000 335,300,000
- - 335,300,000 335,300,000
365,872 20,521 (335,297,934) (334,911,541)
6.96 8.36647 2.36722
UsSD EUR UFV TOTAL
Equivalente
Bs Bs Bs Bs
213,153 25,761 - 238,915
349,600 - 78,921 428,521
562,754 25,761 78,921 667,436
562,754 25,761 78,921 667,436
- - 335,300,000 335,300,000
- - 335,300,000 335,300,000
- - 335,300,000 335,300,000
562,754 25,761 (335,221,079) (334,632,564)
6.96 7.65096 2.3784600
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Avales, fianzas otorgadas por la Sociedad

Al 31 de marzo de 2022, la Sociedad mantiene las siguientes operaciones
crediticias con las siguientes Instituciones Financieras:

Banco Nacional de Bolivia:

Boleta de Garantia N°10401567/20 renovable, irrevocable, de Ejecucién Inmediata, y
prendaria con vencimiento al 6 de octubre de 2019 por USD1.422.050 (Bs9.897.468 Nueve
millones ochocientos noventa y siete mil cuatrocientos sesenta y ocho 00/100 bolivianos), a
favor de la Administradora Boliviana de Carreteras (ABC) para la Provision de Cemento
Portland (ITEMES) para la Pavimentacion del Proyecto Potosi — Tarija Tramos: Cuchu
Ingenio — Santa Béarbara y Bella Vista — Cotagaita. Invitacion Directa No. 001/2005. Boleta
emitida a través de la linea de Crédito interna con BNB.

Boleta de Garantia N° 10400305/21, con vencimiento al 22 de marzo de 2022 por
UFVs6,000.00 (Catorce mil ciento noventa y uno 68/100 bolivianos).-, a favor de la Aduana
Nacional para pago de derechos arancelarios, la obligacién subyacente garantizada consiste
en derechos arancelarios “cumplimiento de pago de tributos aduaneros suspendidos,
gravamen aduanero e IVA, bajo el régimen de admisién temporal para reexportacion de
mercancias en el mismo estado.”

Tarjeta de Crédito Empresarial Operacién N°1040041308, contratada el 5 de junio de 2008
por un monto de Bs15.000 (Quince mil 00/100 bolivianos) a un plazo de 720 dias, los cuales
son renovados en cada vencimiento por un periodo similar. La Tarjeta de crédito fue
contratada con destino de Consumo, compras via Internet.

Principales contratos

Contrato de pavimentacion del tramo vial Cuchu Ingenio - Santa Barbara en la carretera
Potosi Tarija y el tramo vial Bella Vista Cotagaita en la carretera Potosi Villazén, suscrito entre
el Servicio Nacional de Caminos y la Sociedad Accidental FANCESA — SOBOCE El importe
total del contrato asciende a USD 20.315.000 (Veinte millones trescientos quince mil 00/100
délares estadounidenses) (Bs141.392.400), FANCESA y SOBOCE garantizan el
cumplimiento de este contrato mediante una boleta de garantia de cumplimiento de contrato
emitida por el Banco Nacional de Bolivia por un importe equivalente al 7% del importe total del
contrato con vigencia hasta la finalizacion de este. Del total del contrato de provisién de
cemento corresponde a FANCESA el 70% y a SOBOCE el restante 30%.

Los pagos se realizaran en un plazo de noventa dias computables a partir de la fecha de
entrega y facturacion de las cantidades de cemento, de acuerdo con el cronograma
establecido.

Al 18 de octubre de 2006, FANCESA provision6 al proyecto 50,230 toneladas de cemento, a
solicitud del contratista Queiroz Galvao para los frentes I, Il y IV. A partir de esa fecha y ante
solicitud escrita del contratista fueron suspendidos los pedidos, suspension que a la fecha
continda.

Por la cantidad provisionada a la Administradora Boliviana de Carreteras (ex — Servicio
Nacional de Caminos), se realizé el pago de 8 planillas en un monto equivalente de USD
2.347.554 (Dos millones trescientos cuarenta y siete mil quinientos cincuenta y cuatro 00/100
dolares estadounidenses), (Bs16.338.976), de los cuales USD 999.948 (Novecientos noventa
y nueve mil novecientos cuarenta y ocho 00/100 délares estadounidenses) (Bs6.959.638)
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fueron cancelados en fecha 24 de febrero de 2006, USD429.448 (Cuatrocientos veintinueve
mil cuatrocientos cuarenta y ocho 00/100 ddlares estadounidenses) (Bs2.988.958) en fecha
24 de abril de 2007, y USD 918.158 (Novecientos dieciocho mil ciento cincuenta y ocho
00/100 ddlares estadounidenses) (Bs6.390.380) en fecha 24 de marzo de 2008.

Asimismo, con efecto al 31 de marzo 2008, se aboné en la cuenta de la ABC USD 69
(Sesenta y nueve 00/100 dodlares estadounidenses) (Bs480.24), por los gastos bancarios de
transferencia en las operaciones de pago.

En fecha 20 de abril del 2010 se entregd en oficinas de Control y Monitoreo en Camargo, con
nota GGL-0020/2010 el certificado de pago N° 17 que contempla el importe de USD
1.921.912.90 (Un mill6n novecientos veinte y unos mil novecientos doce 90/100 délares
americanos), importe adeudado a FANCESA por la ABC, por concepto de provisiones de
cemento efectuadas en los meses de noviembre y diciembre del 2005 y enero, febrero, marzo
y abril del 2006, para el proyecto carretero Potosi-Tarija.

En fecha 27 de agosto del 2010, se efectla un pago parcial por el monto de USD 400.000
(Cuatrocientos mil 00/100 dolares americanos) a cuentas de FANCESA.

En fecha 14 de enero del 2011, se efectla un pago parcial por el monto de USD 1.000.000.
(Un millén 00/100 ddlares americanos) a cuentas de FANCESA.

En fecha 31 de mayo del 2011, se efectda un pago por el monto de USD 521.912,90 (Quinientos
veinte unos mil novecientos doce 90/100 ddlares americanos) a cuentas de FANCESA.

El total cancelado es de USD 4.269.536.40 (Cuatro millones doscientos sesenta y nueve mil
quinientos treinta y seis 40/100 ddlares americanos), correspondiente al total de la provision
efectuada por FANCESA al proyecto correspondiente al Certificado de pago N°17.

En el mes de junio 2015 ha solicitud de la Administradora Boliviana de Carreteras (ABC) se
reanudo despachos al Proyecto, por un equivalente a 1.500 Toneladas, enviadas en los
meses de junio, Julio, agosto, septiembre 2015 y febrero y marzo 2016.

En fecha 20 de abril del 2016 se entreg6 en oficinas de Control y Monitoreo en Camargo, con
nota GGL-008/2016 el certificado de pago N° 18 que contempla el importe de 127.500.00
(Ciento Veintisiete mil quinientos 00/100 ddlares americanos), importe adeudado a FANCESA
por la ABC, por concepto de la Ultima provision de 1500 Toneladas.

Banco Nacional de Bolivia, Boleta de Garantia N°10401103/21 renovable, irrevocable y de
Ejecucidn Inmediata, con vencimiento al 28 de julio de 2022 por USD1.422.050 (Bs9.897.468
Nueve millones ochocientos noventa y siete mil cuatrocientos sesenta y ocho 00/100
bolivianos), a favor de la Administradora Boliviana de Carreteras (ABC) para la Provision de
Cemento Portland para la Pavimentacion del Proyecto Potosi — Tarija Tramos: Cuchu Ingenio
— Santa Barbara y Bella Vista — Cotagaita. Invitacién Directa No. 001/2005.

Aspectos relacionados con la normativa legal de la industria minera, en la cual
opera SERMISUD S.A., subsidiaria de la Sociedad

a. Derogacion de ciertos articulos del actual Cédigo de Mineria Boliviano
El Tribunal Constitucional de Bolivia a través de la Sentencia Constitucional No. 0032/2006 de
fecha 10 de mayo de 2006, declard inconstitucionales ciertos aspectos de los articulos 4°,
69°, 72°, 74° y 75° y la totalidad del articulo 68° del Cédigo de Mineria, los cuales regulan la
naturaleza juridica de las concesiones mineras.
La sentencia emitida no derogd automaticamente los articulos mencionados y establecié un
plazo de dos afios a partir de su notificacion para que el Poder Legislativo, regule o modifique
mediante ley los articulos y si pasados los dos afios, el Poder Legislativo no se pronunciaba o
sustituir los articulos con una nueva legislacion, o falta de ella, quedaban simplemente
derogados, es decir sin efecto.

b. Planes de nacionalizacion de los recursos naturales en Bolivia
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El 1° de mayo de 2006, el Gobierno promulgd un decreto que nacionalizé la industria de los
hidrocarburos de Bolivia. Después de ese decreto, el Gobierno declaré publicamente su
deseo de ejercer el control estatal sobre toda la produccion de recursos naturales.
El 2 de mayo de 2007, el Gobierno Boliviano promulgé el Decreto Supremo N° 29117, declara
Reserva Fiscal Minera a todo el territorio boliviano, siendo el Estado Boliviano quien mantiene
el titulo de propiedad de los minerales. El Estado Boliviano deleg6 a la Corporacién Minera de
Bolivia (COMIBOL), la exploracion y administracion de reservas mineras, excepto para
aquellas areas que han sido dadas en concesion antes de la emision de dicho Decreto.
Consecuentemente, las actuales concesiones de Servicios Mineros del Sud S.A. SERMISUD,
no han sido afectadas.

c. Proyecto de Ley de caducidad de concesiones mineras
El afio 2008, la Cdmara de Diputados de Bolivia aprobé el proyecto de Ley de Caducidad de
concesiones mineras, disponiendo la modificacién de los articulos 10°, 65° y 155° del Codigo
de mineria, incluyendo los siguientes cambios:
i) que las empresas que tenian concesiones mineras tenian el plazo de un afio para presentar
ante la Corporacién Minera de Bolivia (COMIBOL) un plan minero de explotacién y los que no
presentaban, serian declaradas caducan y pasarian al estado como reserva fiscal.
i) que en el segundo afio las empresas tenian que ejecutar el plan minero presentado ante el
gobierno, en trabajos de prospeccion, exploracion, explotacion y si no cumplian el programa
de concesiones mineras, éstas se revertian al estado y
iii) el plan minero tendria una duracion de cinco afios en los cuales las empresas tendrian
que cumplir todo lo que se plante6 mediante su programa paso a paso, en caso de que no se
cumplia lo establecido, las concesiones pasarian a ser parte de la Reserva Fiscal del Estado.
La Ley de caducidad de concesiones mineras esta siendo discutida en el Senado de la
Republica y no ha sido aprobada la mencionada Ley.

d. Cambios en la normativa minera-Nueva Constitucion Politica del Estado
El 07 de febrero de 2009 se promulgé la nueva Constitucién Politica del Estado.
Por la nueva Constitucion Politica del Estado, las industrias extractivas de recursos naturales
estan sujetas a las siguientes disposiciones constitucionales, entre otras:
Articulo 349, numeral .
“II. El Estado reconocerd, respetara y otorgara derechos propietarios individuales y colectivos
sobre la tierra, asi como derechos de uso y aprovechamiento sobre otros recursos naturales.”
Articulo 370, numeral I.
“l. El Estado otorgara derechos mineros en toda la cadena productiva, suscribird contratos
mineros con personas individuales y colectivas previo cumplimiento de las normas
establecidas en la Ley.
Asimismo, este articulo entre otros establece que:
"lll. El derecho minero en toda la cadena productiva, asi como los contratos mineros tienen
que cumplir una funcién econdmica social ejercida directamente por sus titulares".
"IV. El derecho minero que comprende las inversiones y trabajo en la prospeccion,
exploracion, explotacion, concentracion, industria o comercializacién de los minerales o
metales es de dominio de los titulares. La Ley definird los alcances de este derecho."
"V. El contrato minero obligard a los beneficiarios a desarrollar la actividad minera para
satisfacer el interés econdmico social. El incumplimiento de esta obligacion dara lugar a su
resolucion inmediata."

e. Disposicion Transitoria Octava, numerales Il
[ll. Las concesiones mineras otorgadas a las empresas nacionales y extranjeras con
anterioridad a la promulgacion de la Constitucion, en el plazo de un afio, deberan adecuarse a
ésta, a través de los contratos mineros.” A la fecha los contratos ain no han sido firmados por
falta de reglamentaciones que deberan ser establecidas por el propio Estado.

f. Disposicion Transitoria Decreto Supremo N° 726
En fecha 6 de diciembre de 2010, se promulgé el D.S. N° 0726, a través de cuyo articulo

58



43.

Fabrica Nacional de Cemento S.A. (FANCESA)

Notas a los Estados Financieros Separados

Unico, el Gobierno Nacional declaro que las Concesiones Mineras otorgadas con anterioridad
al 06 de diciembre de 2010, a partir de la aprobacion de este Decreto Supremo se adecuan al
Ordenamiento Constitucional vigente, transformandose automaticamente en “Autorizaciones
transitorias especiales” en tanto se realice su migracion, de acuerdo con la normativa sectorial
a emitirse.

En consecuencia, todas las concesiones mineras otorgadas antes del 06 de diciembre de
2010 fueron transformadas en “Autorizaciones transitorias especiales” hasta que se emita un
nuevo Cédigo Minero.

En fecha 18 de septiembre de 2013, el ejecutivo promulgé la Ley No. 403 de "Reversion de
Derechos Mineros", mediante la cual se establece que el Estado realizard una verificacién de
todas las areas de explotaciéon (ATE's) a fin de evidenciar la actividad minera, por lo que en
caso de que se demuestre la inactividad dichas areas corren el riesgo de ser revertidas al
dominio originario del Estado.

En fecha 22 de mayo de 2014, el Gobierno promulgo la Ley No. 535 que corresponde a:

Ley de Mineriay Metalurgia

Que establece:

La presente Ley alcanza a todas las actividades mineras que se realicen sobre los recursos
minerales que se encuentran en el suelo y subsuelo del territorio boliviano, cualquiera sea su
origen o el estado en el que se presenten, incluyendo granitos, marmoles, travertino, pizarras,
areniscas, arcillas y otras rocas; minerales industriales como yeso, sal, mica, asbesto,
fosfatos, bentonita, baritina, azufre, fluorita, salmueras, boratos, carbonatos, magnesita,
caliza; piedras semipreciosas: cristal de roca y variedades de cuarzo, agata, amatista,
granates, topacio, berilo, sodalita, citrino y piedras preciosas como diamantes, esmeraldas y
otras; y tierras raras.

Articulo 94. (DERECHOS ADQUIRIDOS Y PRE-CONSTITUIDOS). I. El Estado Plurinacional
de Bolivia reconoce y respeta los derechos adquiridos de los titulares privados individuales o
conjuntos, de las empresas privadas y mixtas, y de otras formas de titularidad privada
respecto de sus Autorizaciones Transitorias Especiales — ATE’s, previa adecuacion al
régimen de contratos administrativos mineros, de acuerdo con la presente Ley.

A través de Resolucion Ministerial No. 0294/2016 de fecha 05 de diciembre de 2016 se ha
aprobado y puesto en vigencia el “Reglamento de Adecuacion de Derechos Mineros”,
normativa con la cual se debe realizar el proceso de migracion de ATE’s (ex concesiones
mineras) a contratos Administrativos mineros con el Estado Plurinacional de Bolivia.

Otros aspectos relevantes
PROYECTO NUEVA LINEA DE PRODUCCION DE CEMENTO

El proyecto contempla la instalacion de una linea completa que incluye las secciones de
Trituracion de caliza, parque de prehomogeneizacién, Molienda de polvo crudo, Trituracion de
aditivos, Horno de calcinacién, Molienda de cemento y Envase/despacho de cemento.

La Nueva Linea de Produccion se ubicara geograficamente en dos sectores préximos a la
ciudad de Sucre-Bolivia, la seccion de trituracion de caliza que sera emplazada en la cantera
Romeral que dista 32 Km de la actual planta de produccién de Cal Orcko. El resto de las
secciones productivas se localizaran 4 aledafas a la planta Cal Orcko.

Este proyecto serad ejecutado bajo la modalidad de administracién directa y considera
una inversion de USD 215.448.382.- (Doscientos quince millones cuatrocientos
cuarenta y ocho mil trescientos ochenta y dos 00/100 ddlares americanos) que
comprende ademas de la provision de maquinarias, las obras civiles, la instalacion de
servicios, mejora de caminos a canteras mas otros conceptos requeridos para la
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operacion de la futura planta industrial.

Los items mas significativos de esta inversion son los relativos a la provisién de maquinarias,
equipos y de obras civiles. El tiempo estimado para la finalizacion del proyecto es de 36
meses.

A través de un proceso de Licitacion publica internacional Ns GGL 0001/2015, llevada
a cabo en el mes de abril de 2016, y con posterioridad en fechas 26 y 27 de julio
de 2016 se procedid6 con la calificacion via proceso de puja abierta y posterior
adjudicacion que recayé en la Empresa Danesa FLSmidth por un monto de USD
77.334.730.- (Setenta y siete millones trescientos treinta y cuatro mil setecientos
treinta 00/100 délares americanos) que corresponde al suministro de ingenieria,
maquinaria y equipos en condiciones DAP (Inconterm2010), ademas de documentacion
y servicios de supervision, asesoria de montaje hasta la puesta en marcha.

La provision de equipo y maquinaria considera una capacidad productiva garantizada de las
secciones principales de 650 Tonelada por hora (tph) de caliza triturada, 198 tph de
molienda de polvo crudo, 2.100 Tonelada por dia (tpd) de producciéon de Clinker, 135
tph de molienda de cemento y de 5.800 bolsas de 50 kilogramos envasadas por hora.

Con el fin de mejorar las sinergias de la Nueva Linea de Produccién con las dos
lineas en actual operacién y garantizar su implementacion Optima operativa, mediante
acta de Directorio N°34/2016 de fecha 06 de Marzo de 2017, se aprob6 Ila
adquisicion de ingenieria, equipo adicional y del transporte, originado por las
variaciones técnicas conforme a la determinacion del desplazamiento del sitio de
emplazamiento por un importe de USD 4.749.270 (Cuatro millones setecientos
cuarenta y nueve mil doscientos setenta 00/100 ddélares americanos).
FINANCIAMIENTO

EJECUCION DEL PROYECTO

El proyecto de la Nueva Linea de Produccion se encuentra concluido en su etapa de
construccion y montaje, concentrando sus actividades en la etapa de Pruebas y Comisiona
miento entre sus diferentes secciones y hasta al alcanzar los Rendimientos de garantia de
Contrato.

Contingencias
La sociedad no tiene conocimiento de contingencias significativas al cierre del ejercicio o que
puedan surgir con posterioridad a la fecha de este informe.

Hechos posteriores

El 17 de marzo de 2020, el Gobierno Nacional declaro Emergencia Sanitaria Nacional y
Cuarentena”, como consecuencia de la propagacion del COVID 19 en Bolivia, emitiendo una
serie de disposiciones para contener la propagacion; tales como medidas restrictivas
excepcionales de circulacion, la reduccion drastica de las actividades y la emision de
normas de caracter econémica, entre otras que se esperan afecten de manera significativa
a la actividad econ6mica del Pais y los mercados en general. A la fecha de emision de los
estados financieros, se desconoce el tiempo que duren las medidas de excepcion
mencionadas y los efectos que las mismas pudieran tener sobre la situacion financiera, el
resultado de las operaciones y flujos de efectivo en la entidad.
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Al ser estas disposiciones eventos al periodo sobre el que se informa, son
considerados como hechos, que no requieren de ajuste y no generen impacto sobre el
reconocimiento y medicion de los activos y pasivos a la fecha de preparacién de los
estados financieros. Asi mismo tampoco se pueden estimar razonablemente los efectos de
estos hechos, afectacién que va a ser estimado al final de la gestion sobre la situacién
financiera, el resultado de las operaciones y flujos de efectivo de la entidad a futuro.

Lic. Freddy Miranda Rodriguez
Jefe de Contabilidad

Lic. Javier Agrada Torrez Lic. Ariel Gonzales Romen
Gerente Financiero Administrativo a.i. ic. Anel ©onzales Romero
Gerente General
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